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Informe de los Auditores Independientes

A los Sefiores Aportantes de:
Fondo de Inversién HMC Deuda Privada Global

Opinidn

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Fondo de Inversion HMC Deuda
Privada Global, que comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre de 2024 y 2023 y
los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por los afios terminados en esas fechas y las correspondientes notas a los estados financieros.

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos

significativos, la situacion financiera de Fondo de Inversion HMC Deuda Privada Global al 31 de diciembre
de 2024 y 2023y los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Base para la opinion

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Chile.
Nuestras responsabilidades de acuerdo a tales normas se describen, posteriormente, en los péarrafos bajo la
seccion “Responsabilidades del auditor por la auditoria de los estados financieros” del presente informe. De
acuerdo a los requerimientos éticos pertinentes para nuestras auditorias de los estados financieros se nos
requiere ser independientes de Fondo de Inversion HMC Deuda Privada Global y cumplir con las demas
responsabilidades éticas de acuerdo a tales requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

www.hlbsurlatinachile.com
Alfredo Barros Errazuriz 1954, Piso 18, Providencia, Santiago, Chile

TEL: 56 (2)2651 3000

Surlatina Auditores Ltda. es una firma independiente de HLB, una red global de firmas de auditoria y asesoria independientes,
cada una de las cuales es una entidad legal separada independiente y, como tal, no tiene responsabilidad por los actos y
omisiones de ningun otro miembro. Para mas antecedentes visitar hib.global
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Otros asuntos — Estados Complementarios

Nuestras auditorias fueron efectuadas con el propésito de formarnos una opinién sobre los estados
financieros tomados como un todo. Los estados complementarios (informacién suplementaria), que
comprenden el resumen de la cartera de inversiones, el estado de resultado devengado y realizado y el
estado de utilidad para la distribucion de dividendos, contenidos en anexo adjunto, se presentan con el
propdsito de efectuar un andlisis adicional y no es una parte requerida de los estados financieros. Tal
informacion suplementaria es responsabilidad de la Administracién del Fondo y fue derivada de, y se
relaciona directamente con, los registros contables y otros registros subyacentes utilizados para preparar los
estados financieros. La mencionada informacién suplementaria ha estado sujeta a los procedimientos de
auditoria aplicados en la auditoria de los estados financieros y a ciertos procedimientos adicionales,
incluyendo la comparacion y conciliacion de tal informacion suplementaria directamente con los registros
contables y otros registros subyacentes utilizados para preparar los estados financieros o directamente con
los mismos estados financieros y los otros procedimientos adicionales, de acuerdo con Normas de Auditoria
Generalmente Aceptadas en Chile. En nuestra opinidn, la mencionada informacién suplementaria se
presenta razonablemente en todos los aspectos significativos en relacién con los estados financieros
tomados como un todo.

Responsabilidades de la Administracion por los estados financieros

La Administradora de Fondo de Inversion HMC Deuda Privada Global es responsable por la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion y mantencién de un control interno
pertinente para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros que estén exentos de
representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Al preparar los estados financieros la Administradora de Fondo de Inversion HMC Deuda Privada Global
es requerida que evalue si existen hechos o circunstancias, que considerados como un todo, originen una
duda sustancial acerca de la capacidad de Fondo de Inversion HMC Deuda Privada Global para continuar
como una empresa en marcha, al menos por doce meses posteriores al 31 de diciembre de 2024.

Responsabilidades del auditor por la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable que los estados financieros como un todo, estan
exentos de representaciones incorrectas significativas, debido a fraude o error, y emitir un informe del auditor
que incluya nuestra opinion. Una seguridad razonable, es un alto, pero no absoluto, nivel de seguridad y, por
lo tanto, no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Chile siempre detectara una representacion incorrecta significativa cuando ésta exista. El
riesgo de no detectar una representacion incorrecta significativa debido a fraude es mayor que el riesgo de
no detectar una representacion incorrecta significativa debido a un error, ya que el fraude puede involucrar
colusion, falsificacién, omisiones intencionales, ocultamiento, representaciones inadecuadas o hacer caso
omiso de los controles por parte de la Administracion. Una representacion incorrecta se considera
significativa si, individualmente, o en su sumatoria, éstas podrian influir el juicio que un usuario razonable
realiza a base de estos estados financieros.
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Como parte de una auditoria realizada de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
Chile, nosotros:

- Ejercemos nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durante toda la
auditoria.

- Identificamos y evaluamos los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los estados
financieros, ya sea, debido a fraude o error, disefiamos y realizamos procedimientos de auditoria en
respuesta a tales riesgos. Tales procedimientos incluyen el examen, a base de pruebas, de la
evidencia con respecto a los montos y revelaciones en los estados financieros.

- Obtenemos un entendimiento del control interno pertinente para una auditoria con el objeto de disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de Fondo de Inversion HMC Deuda
Privada Global. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinion.

- Evaluamos lo apropiado que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables significativas efectuadas por la Administradora de Fondo de Inversion HMC
Deuda Privada Global, asi como evaluamos lo apropiado de la presentacién general de los estados
financieros.

- Concluimos si a nuestro juicio existen hechos o circunstancias, que considerados como un todo,
originen una duda sustancial acerca de la capacidad de Fondo de Inversion HMC Deuda Privada
Global para continuar como una empresa en marcha por un periodo de tiempo razonable.

Se nos requiere comunicar a los responsables del Gobierno Corporativo, entre otros asuntos, la oportunidad
y el alcance planificados de la auditoria, y los hallazgos significativos de la auditoria, incluyendo, cualquier
deficiencia significativa y debilidad importante del control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

Santiago, Chile Marcé _pazéﬂHeFrera — Socio
27 de marzo de 2025 Rut: 9.989.364-8



FONDO DE INVERSION HMC DEUDA PRIVADA GLOBAL
Estado de Situacion Financiera

AL 31 de diciembre de 2024 y 2023 c A T AL
31.12.2024 31.12.2023
Notas MUSD MUSD

ACTIVOS
Activos corrientes:
Efectivo y efectivo equivalente 21 64 99
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados 7 4.010 6.452
Otros documentos y cuentas por cobrar 16 6 256
Total activos corrientes 4.080 6.807
Activos no corrientes:
Total activos no corrientes - -
Total activos 4.080 6.807
PASIVOS
Pasivos corrientes:
Remuneraciones Sociedad Administradora 30 6 58
Otros documentos y cuentas por pagar 16 3 7
Total pasivos corrientes 9 65
Pasivos no Corrientes:
Total pasivo no corriente - -
PATRIMONIO NETO
Aportes 3.829 6.609
Resultados acumulados 133 (665)
Resultado del ejercicio 438 1.031
Dividendos provisorios 23 (329) (233)
Total patrimonio neto 4.071 6.742
Total pasivos y patrimonio neto 4,080 6.807

Las notas adjuntas N°s 1a la 36 forman parte integral de estos Estados Financieros.
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FONDO DE INVERSION HMC DEUDA PRIVADA GLOBAL
Estado de Resultados Integrales
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023

01.01.2024 al

01.01.2023 al

NOTAS 31.12.2024 31.12.2023
N° MUSD MUSD

Ingresos/(pérdidas) de la operacion
Ingresos por Dividendos 571 996
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente - (1)
Cambios netos en valor razonable de activos financieros y pasivos financieros a valor 7 206 449
razonable con efecto en resultados.
Resultado en venta de instrumentos financieros 7 (33) 17
Total ingresos/(pérdidas) netos de la operacion Tht 1.461
Gastos
Comision de administracion 30 (102) (197)
Otros gastos de operacion 32 (204) (233)
Total gastos de operacion (306) (430)
Utilidad/(pérdida) de la operacion 438 1.031
Utilidad/(pérdida) antes de impuesto 438 1.031
Resultado del ejercicio 438 1.031
Otros resultados integrales
Total de otros resultados integrales - -
Total resultado integral 438 1.031

Las notas adjuntas N°s 1a la 36 forman parte integral de estos Estados Financieros.
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FONDO DE INVERSION HMC DEUDA PRIVADA GLOBAL
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 c A P 1 AL

31.12.2024
Otras Reservas
Cobertura de Flujo de Inversiones Valorizadas por el Método de la Resultados Resultado del Dividendos

Aportes Caja Conversion Participacion Otras Total Acumulados Ejercicio Provisorios Total

MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD

Saldo inicial 6.609 - - - (665) 1.031 (233) 6.742

Traspaso de resultados - - - - 798 (1.031) 233 -

Subtotal 6.609 - - - 133 - - 6.742

Aportes 1.339 - - - - - - 1339

Repartos de patrimonio (4.119) - - - - - - (4.119)

Repartos de dividendos - - - - - - (329)  (329)

Resultados integrales del - - - - - - - -

ejercicio

Resultados del ejercicio - - - - - 438 - 438

Otros resultados integrales - - - - - - - -

Otros movimientos - - - - - - - -

Saldo final al 31.12.2024 3.829 - - - 133 438 (329) 407

Las notas adjuntas N°s 1a la 36 forman parte integral de estos Estados Financieros.

Pagina 5



FONDO DE INVERSION HMC DEUDA PRIVADA GLOBAL
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023

c A P o1 AL
31.12.2023
Otras Reservas
Cobertura de Flujo de Inversiones Valorizadas por el Método de la Resultados Resultado del Dividendos
Aportes Caja Conversion Participacion Otras Total Acumulados Ejercicio Provisorios Total
MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD
Saldo inicial 10.018 - - - 619 (840) (444) 9.353
Traspaso de resultados - - - - (1.284) 840 Ly -
Subtotal 10.018 - - - (665) - - 9353
Aportes 2.063 - - - - - - 2.063
Repartos de patrimonio (5.472) - - - - - - (5.472)
Repartos de dividendos - - - - - - (233)  (233)
Resultados integrales del - - - - - - - -
ejercicio
Resultados del ejercicio - - - - - 1.031 - 1.031
Otros resultados integrales - - - - - - - -
Otros movimientos - - - - - - - -
Saldo final al 31.12.2023 6.609 - - - (665) 1.031 (233) 6.742

Las notas adjuntas N°s 1a la 36 forman parte integral de estos Estados Financieros.
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FONDO DE INVERSION HMC DEUDA PRIVADA GLOBAL
Estado de Flujos de Efectivo
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023

01.01.2024 al 31.12.2024

01.01.2023 al 31.12.2023

Notas MUSD
Flujos de efectivo originados por actividades de la operacion
Compra de activos financieros 7 (5.873) (5.644)
Venta de activos financieros 7 8.488 8.763
Dividendos recibidos 697 1.050
Cobranza de cuentas y documentos por cobrar - 5
Otros gastos de operacion pagados (259) (445)
Otros ingresos de operacion percibidos 21 -
Flujo neto originado por actividades de la operacion 3.074 3.729
Flujos de efectivo originados por actividades de inversion
Flujo neto originado por actividades de inversion - -
Flujos de efectivo originado por actividades de financiamiento
Aportes 1.339 2.063
Repartos de patrimonio (4.119) (5.472)
Repartos de dividendos 23 (329) (233)
Flujo neto originado por actividades de financiamiento (3.109) (3.642)
Aumento (disminucion) neto de efectivo y efectivo equivalente (35) 87
Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente 99 12
Saldo final de efectivo y efectivo equivalente 21 64 99

Las notas adjuntas N°s 1a la 36 forman parte integral de estos Estados Financieros.
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FONDO DE INVERSION HMC DEUDA PRIVADA GLOBAL
Notas Explicativas
AL 31 de diciembre de 2024 y 2023 c A P I T AL

Nota 1 Informacion General

Fondo de Inversion HMC Deuda Privada Global, es un Fondo domiciliado y constituido bajo las leyes chilenas. La direccion de su

oficina registrada es Avda. Américo Vespucio Norte N°2500 oficina 401, Vitacura.

El Fondo tiene como objetivo principal invertir sus recursos en uno o mas vehiculos de inversion colectiva denominados
“Business Development Companies” (en adelante, el “BDC"), en la medida que al momento de la inversion por parte del Fondo,
éste cotice en una Bolsa de Valores de los Estados Unidos de América, los cuales a su vez tienen por objeto invertir en todo
tipo de instrumentos de deuda privada.

Al respecto, el Fondo invertira como minimo el 60% de sus activos en los bienes, valores e instrumentos referidos en el parrafo

precedente.

El plazo de duracion del Fondo es indefinido. No obstante lo anterior, la Administradora podra acordar su disolucion previo
aviso a los Aportantes por los medios senalados en el Reglamento Interno, con 30 dias corridos de anticipacion a la fecha de

disolucion.

Con fecha 14 de agosto de 2020, fue depositado por primera vez el Reglamento Interno en la pagina de la Comision para el
Mercado Financiero, de acuerdo con lo requerido en la Ley 20.712.

Con fecha 31 de agosto de 2020, el Fondo de Inversion inicio operaciones como Fondo de Inversion Pablico con el R.U.N. 9914-7.

Con fecha 06 de enero de 2023, se deposito Gltima version de Reglamento Interno en la pagina de la Comision para el Mercado
Financiero, de acuerdo con lo requerido en la Ley 20.712.

Las actividades de inversion del Fondo son administradas por la sociedad HMC S.A. Administradora General de Fondos
autorizada mediante Resolucion Exenta N°404 de fecha 27 de junio de 2008.

El Fondo se rige por las disposiciones de la Ley N°20.712 en cuanto a las disposiciones aplicables a los fondos de inversion, su
Reglamento Interno y por las demas normas legales y reglamentarias que le sean aplicables.

Las cuotas del Fondo cotizan en bolsa, bajo el nemotécnico CFIHMCDPGP para la serie A, CFI-HMCDGI para la serie I, CFl-
HMCDGD para la serie BP, CFI-HMCDGX para la serie X y CFI-HMCDGF para la Serie F.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el Fondo no mantiene clasificacion de riesgo.
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FONDO DE INVERSION HMC DEUDA PRIVADA GLOBAL
Notas Explicativas
(4 A P I T A L

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023

Nota 1Informacion General, continuacion

A continuacion, se detalla la Sociedad controladora directa y la controladora de la Sociedad Administradora del Fondo, HMC

(AHMC

S.A. Administradora General de Fondos:

ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

HMC S.A. HMC Capital
99,9998% 0,0002%

Nota 2 Resumen de Criterios Contables Significativos

Los principales criterios contables aplicados en la preparacion de estos estados financieros se exponen a continuacion. Estos
principios han sido aplicados sistematicamente a todos los ejercicios presentados, a menos que se indique lo contrario.

2.1Declaracion de Cumplimiento

Los presentes Estados Financieros de Fondo de Inversion HMC Deuda Privada Global al 31 de diciembre de 2024 y 2023, han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el International
Accounting Standards Board (IASB) y normas e instrucciones impartidas por la Comision para el Mercado Financiero en la

circular N°1998, la cual no difiere con las NIIF.

Los presentes estados financieros fueron autorizados para su emision por el Directorio de la Sociedad Administradora el dia 27
de marzo de 2025.

2.2 Bases de Preparacion

Los Estados Financieros, han sido preparados sobre la base del costo historico con excepcion de los instrumentos financieros a

valor razonable con cambios en resultado los cuales son valorizados a valor razonable.
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FONDO DE INVERSION HMC DEUDA PRIVADA GLOBAL
Notas Explicativas
AL 31 de diciembre de 2024 y 2023 c A P I T AL

Nota 2 Resumen de Criterios Contables Significativos, continuacion

2.3 Nuevos pronunciamientos contables

2.3.1 Nuevos pronunciamientos contables con entrada en vigencia durante el periodo

Normas, Interpretaciones y Modificaciones Emitida Entrada en vigencia

Modificacion NIC 1 - Clasificacion de Pasivos como Corrientes o No Corrientes 2020  Periodos anuales iniciados en o con posterioridad
al 1de enero de 2024

Enmienda NIC 1- Presentacion de Estados Financieros sobre clasificacion de 2020  Periodos anuales iniciados en o con posterioridad

pasivos al1de enero de 2024

Enmiendas IFRS 16 - Sobre ventas con arrendamiento posterior 2022  Periodos anuales iniciados en o con posterioridad
al 1de enero de 2024

IFRS S1 Requerimientos Generales para Revelacion de Informacion Financiera 2023 Periodos anuales iniciados en o con posterioridad

Relacionada con la Sustentabilidad al 1de enero de 2024

IFRS S2 Revelaciones relacionadas con el Clima 2023 Periodos anuales iniciados en o con posterioridad

al 1de enero de 2024

El Fondo evalud los impactos que generarian las mencionadas normas, concluyendo que no afectaran los presentes Estados

Financieros.

2.3.2 Nuevos pronunciamientos contables emitidos, aiin no vigentes

Fecha
Modificaciones a las NIIF emision Fecha de aplicacion obligatoria
NIC 21 - Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la 2023 1de enero de 2025
Moneda Extranjera. Ausencia de convertibilidad
IFRS 18 - Presentacion e informacion a revelar en los Estados Abril de Periodos anuales iniciados en o con posterioridad al 1 de
Financieros. 2024 enero de 2027. Se acepta aplicacion Anticipada
IFRS 19 - Divulgacion de Informacion de Filiales sin Mayo de Periodos anuales iniciados en o con posterioridad al 1 de
responsabilidad piblica. 2024 enero de 2027. Se acepta aplicacion anticipada
IFRS 7y 9 - Instrumentos financieros - Informacion a revelar. Octubre de  Periodos anuales iniciados en o con posterioridad al 1 de
2024 enero de 2026.

El Fondo evaluo los impactos que generarian las mencionadas normas, concluyendo que no afectaran los presentes Estados

Financieros.

2.4 Periodo cubierto

Los presentes Estados Financieros del Fondo comprenden el Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2024 y 2023,
el Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y el estado de Flujos Efectivo por los ejercicios
comprendidos entre el 01 de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023.
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FONDO DE INVERSION HMC DEUDA PRIVADA GLOBAL
Notas Explicativas
AL 31 de diciembre de 2024 y 2023 c A P I T AL

Nota 2 Resumen de Criterios Contables Significativos, continuacion

2.5 Conversion de Moneda Extranjera
2.5.1 Moneda Funcional y de Presentacion

La Administracion del Fondo considera el dolar de los Estado Unidos de Norteamérica como la moneda que representa mas
fielmente los efectos econdomicos de las transacciones, hechos y condiciones subyacentes. Los estados financieros son
presentados en dolar estadounidenses, que es la moneda funcional y de presentacion del Fondo. Toda informacion presentada
en dolares estadounidenses ha sido redondeada a la unidad de mil mas cercana (MUSD). Los inversionistas del Fondo proceden
principalmente del mercado local, siendo sus principales transacciones las suscripciones y rescates de las cuotas en
circulacion denominadas en dolares estadounidenses. El rendimiento del Fondo es medido e informado a los inversionistas en
dolares estadounidenses.

2.5.2 Transacciones y Saldos

Las transacciones en otras monedas extranjeras son convertidas a la moneda funcional en la fecha de la transaccion. Los
activos y pasivos monetarios denominados en otras monedas extranjeras son convertidos a moneda funcional utilizando la
tasa de cambio a la fecha de conversion. La diferencia surgida de la conversion se reconoce en los resultados del Fondo.

Fecha 31.12.2024 31.12.2023

usD 996,46 877,12

Las diferencias de cambio que surgen de la conversion de dichos activos y pasivos financieros son incluidas en el estado de
resultados integrales. Las diferencias de cambio relacionadas con el efectivo y equivalentes al efectivo se presentan en el
estado de resultados integrales dentro de "Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente".

Las diferencias de cambio relacionadas con activos y pasivos financieros contabilizados al costo amortizado se presentan en
los estados de resultados integrales dentro de "Diferencias de cambio netas sobre activos y pasivos financieros a costo
amortizado". Las diferencias de cambio relacionadas con los activos y pasivos financieros contabilizados a valor razonable con
efecto en resultados son presentadas en los estados de resultados dentro de "Cambios netos en valor razonable de activos

financieros y pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados".

Los resultados y la situacion financiera de todas las entidades donde el Fondo tiene participacion (ninguna de las cuales tiene
la moneda de una economia hiperinflacionaria), que tienen una moneda funcional diferente de la moneda de presentacion, se

convierten a la moneda de presentacion como sigue:

(1) Los activos y pasivos de cada estado de situacion financiera presentado se convierten al tipo de cambio de cierre de
cada periodo o ejercicio;

(2) Los ingresos y gastos de cada cuenta de resultados se convierten a los tipos de cambio promedio (a menos que este
promedio no sea una aproximacion razonable del efecto acumulativo de los tipos existentes en las fechas de la transaccion, en

cuyo caso los ingresos y gastos se convierten en la fecha de las transacciones); y

(3) Todas las diferencias de cambio resultantes se reconocen como un componente separado del patrimonio neto.
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FONDO DE INVERSION HMC DEUDA PRIVADA GLOBAL
Notas Explicativas
AL 31 de diciembre de 2024 y 2023 c A P I T AL

Nota 2 Resumen de Criterios Contables Significativos, continuacion

2.5 Conversion de Moneda Extranjera, continuacion

2.5.3 Bases de Conversion

Los activos y pasivos reajustables contractualmente en Unidades de Fomento (UF) se convierten al valor equivalente en pesos
que presente al cierre de los estados financieros y posteriormente convertidos a la moneda funcional del fondo USD y se

presentan sus resultados como ingresos o gastos operacionales segiin corresponda.
El valor de la UF al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

31.12.2024 31.12.2023

UF 38.416,69 36.789,36

2.6 Activos y Pasivos Financieros
2.6.1 Clasificacion

El Fondo clasifica sus inversiones de acuerdo a lo siguiente:

2.6.1.1 Activos Financieros a Costo Amortizado

Los Activos Financieros a Costo Amortizado son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinados con
vencimiento fijo, sobre los cuales el Fondo tiene la intencion de percibir los flujos de intereses, reajustes y diferencias de

cambio de acuerdo con los términos contractuales del instrumento.

2.6.1.2 Activos Financieros a Valor Razonable con efecto en resultados

Un Activo Financiero es clasificado a valor razonable con efecto en resultados si es adquirido principalmente con el proposito
de su negociacion (venta o recompra en el corto plazo) o es parte de una cartera de inversiones financieras identificables que
son administradas en conjunto y para las cuales existe evidencia de un escenario real reciente de realizacion de beneficios de
corto plazo. Los derivados también son clasificados a valor razonable con efecto en resultados. El Fondo adopto la politica de
no utilizar contabilidad de cobertura. Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo no mantiene derivados.

2.6.1.3 Activos Financieros a Valor Razonable con efecto en otros resultados integrales

Un activo financiero debera medirse a valor razonable con cambios en otros resultados integrales, si la intencion del Fondo es
conservar el activo financiero para obtener los flujos contractuales y/o mantenerlo para negociacion, y dentro de sus
condiciones contractuales el activo financiero conlleva a flujos de efectivo, donde se retribuira Gnicamente el pago de principal
e intereses sobre el importe pendiente, en fecha determinada.

Las variaciones al valor razonable se reconocen en los otros resultados integrales.
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2.6.1 Clasificacion, continuacion

2.6.1.4 Pasivos Financieros

Los instrumentos financieros derivados en posicion pasiva, son clasificados como pasivos financieros a valor razonable con

efecto en resultados. Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo no mantiene derivados.
El resto de los pasivos financieros, son clasificados como “otros pasivos”.

2.6.2 Reconocimiento y Medicion

Inicialmente, el Fondo clasifica sus activos financieros como medido a costo amortizado o valor razonable con efectos en
resultados o con efectos en otros resultados integrales. Todos los otros activos y pasivos financieros son reconocidos
inicialmente a la fecha de negociacion en que el Fondo se vuelve parte de las disposiciones contractuales.

Las compras y ventas de inversiones en forma regular se reconocen en la fecha de la transaccion, la fecha en la cual el Fondo
se compromete a comprar o vender la inversion. Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen inicialmente al

valor razonable.

Los costos de transacciones se imputan a gasto en el estado de resultados cuando se incurre en ellos, en el caso de activos y
pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados, se registran como parte del valor inicial del instrumento, en el

caso de activos a costo amortizado y otros pasivos.

Los costos de transacciones, son costos en los que se incurre para adquirir activos o pasivos financieros, ellos incluyen
honorarios, comisiones y otros conceptos vinculados a la operacion pagados a agentes, asesores, corredores y operadores.

Las pérdidas y ganancias surgidas por los efectos de valorizacion razonable, se incluyen dentro del resultado del periodo en el

rubro cambios netos a valor razonable de activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultado.

2.6.3 Bajas

Los activos financieros se dan de baja del estado de situacion financiera cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de las

inversiones han expirado o el Fondo ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios asociados a su propiedad.

Toda participacion en activos financieros transferidos que es creada o retenida por el Fondo es reconocida como un activo o un

pasivo separado.

Cuando se da de baja en cuentas un activo financiero, la diferencia entre el valor en libros del activo (o el valor en libros
asignado a la porcion del activo transferido), y la suma de (i) la contraprestacion recibida (incluyendo cualquier activo nuevo
obtenido menos cualquier pasivo nuevo asumido) y (i) cualquier ganancia o pérdida acumulativa que haya sido reconocida en
el otro resultado integral, se reconoce en la utilidad del ejercicio.
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2.6.3 Bajas, continuacion

El Fondo da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran. El Fondo también da de
baja un pasivo financiero cuando se modifican sus condiciones y los flujos de efectivo del pasivo modificado son
sustancialmente distintos. En este caso, se reconoce un nuevo pasivo financiero con base en las condiciones nuevas al valor

razonable.

2.6.4 Compensacion

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion, de manera que se presente en el balance su monto neto, cuando
y solo cuando el Fondo tiene el derecho, exigible legalmente, de compensar los montos reconocidos y la intencion de liquidar
la cantidad neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

2.6.5 Estimacion de Valor Razonable

El valor razonable de un activo o pasivo financiero es el monto por el cual puede ser intercambiado un activo o cancelado un
pasivo, entre un comprador y un vendedor interesados y debidamente informados, en condiciones de independencia mutua. El
Fondo estima el valor razonable de sus instrumentos usando precios cotizados en el mercado activo para ese instrumento. Un
mercado es denominado activo si los precios cotizados se encuentran facil y regularmente disponibles y representan
transacciones reales y que ocurren regularmente sobre una base independiente.

Entre las técnicas de valorizacion se incluye el uso de transacciones de mercado recientes entre partes interesadas y
debidamente informadas que actllen en condiciones de independencia mutua, si estuvieran disponibles, asi como las
referencias al valor razonable de otro instrumento financiero sustancialmente igual, el descuento de los flujos de efectivo y los
modelos de fijacion de precio de opciones. El Fondo incorporara todos los factores que considerarian los participantes en el
mercado para establecer el precio y sera coherente con las metodologias econdomicas generalmente aceptadas para calcular el

precio de los instrumentos financieros.

NIIF 13 establece una jerarquia del valor razonable basada en tres niveles: Nivel 1, Nivel 2, y Nivel 3, en donde se concede
prioridad mas alta a los precios cotizados (sin ajustar) en marcado activos, para activos y pasivos idénticos, y la prioridad mas

baja a los datos de entrada no observables.

Respecto a las inversiones donde el Fondo no posee el control ni influencia significativa, se valoriza a su valor razonable, se
cuenta y consulta diariamente, la informacion estadistica piblica para determinar el valor razonable, por lo que no se requiere
de una valorizacion independiente para terminar un valor razonable segin IFRS para dicha inversion, basado en el Oficio
Circular N° 657 de la CMF.

De acuerdo a las politicas de inversion definidas por la Administradora, el Fondo a la fecha que se presentan estos estados
financieros, ha invertido en un portafolio de acciones catalogadas como “Business Development Companies”, y que, al
momento de su adquisicion, corresponden a valores que cotizaban en la Bolsa de Valores de los Estados Unidos de América,

cuyo objeto de inversion abarca todo tipo de instrumentos de deuda privada.
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2.6.5 Estimacion de Valor Razonable, continuacion

La Administradora, con base en sus politicas contables, ha determinado que no existen otras consideraciones susceptibles de
ser ajustadas en los estados financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2024.

Estas inversiones son clasificadas como nivel 1 de jerarquia de valor razonable, de acuerdo a lo definido en nota N° 5.3.

2.6.6 Valorizacion a Costo Amortizado

Los Activos Financieros a Costo Amortizado se valorizan, después de su reconocimiento inicial, a base del interés efectivo. Los

intereses y reajustes devengados se registran en la cuenta "Intereses y Reajustes" del estado de resultados integrales.

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un activo financiero y para asignar los
ingresos financieros o gastos financieros a través del periodo pertinente. El tipo de interés efectivo es la tasa que descuenta
exactamente pagos o recaudaciones de efectivo futuros estimados durante toda la vigencia del instrumento financiero, o bien,
cuando sea apropiado, un periodo mas breve, respecto del valor contable del activo financiero. Al calcular el tipo de interés
efectivo, el Fondo estima los flujos de efectivo considerando todos términos contractuales del instrumento financiero, pero no
considera las pérdidas por créditos futuros. El calculo incluye todos los honorarios y puntos porcentuales, pagados o recibidos
entre las partes contractuales que son parte integral del tipo de interés efectivo, costos de transaccion y todas las otras primas
o descuentos.

2.6.7 Deterioro de Valor de Activos Financieros a Costo Amortizado

La Sociedad Administradora evalla a cada fecha del estado de situacion financiera si existe evidencia objetiva de

desvalorizacion o deterioro en el valor de un activo financiero o grupo de activos financieros bajo esta categoria.

Se establece una provision por deterioro de montos correspondientes a activos financieros a costo amortizado, cuando
evidencia objetiva de que el Fondo no sera capaz de recaudar todos los montos adeudados por el instrumento. Las dificultades
financieras significativas del emisor o deudor, la probabilidad de que el mismo entre en quiebra o sea objeto de reorganizacion
financiera, y el incumplimiento en los pagos son considerados como indicadores de que el instrumento o monto adeudado ha
sufrido deterioro del valor.

Una vez que un activo financiero o un grupo de activos financieros similares haya sido deteriorado, los ingresos financieros se
reconocen utilizando el tipo de interés empleado. para descontar los flujos de efectivo futuros con el fin de medir le deterioro

del valor mediante la tasa efectiva original.
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2.7 Inversiones valorizadas por el Método de la Participacion (Subsidiarias y Asociadas)

Subsidiarias y Asociadas son todas las entidades sobre las cuales el Fondo ejerce influencia significativa pero no tiene control,
lo cual generalmente esta acompanado por una participacion de entre un 20% y un 50% de los derechos de voto. Las
inversiones en Subsidiarias y Asociadas se contabilizan por el método de la participacion e inicialmente se reconocen por su

costo.
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo no mantiene inversiones valorizadas por el método de la participacion.

2.8 Cuentas y documentos por cobrar y pagar por operaciones

Los montos por cobrar y pagar por operaciones representan deudores por valores vendidos y acreedores por valores
comprados que han sido contratados, pero ain no saldados o entregados en la fecha del estado de situacion financiera,

respectivamente.

Estos montos se reconocen a valor nominal, a menos que su plazo de cobro o pago supere los 90 dias, en cuyo caso se
reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se miden al costo amortizado empleando el método de interés

efectivo.

2.9 Efectivo y efectivo equivalente y Estados de flujo de efectivo

El efectivo y equivalente al efectivo incluye el efectivo en caja y los saldos en cuentas corrientes. Ademas, se incluye en este
rubro aquellas inversiones de corto plazo en cuotas de fondos mutuos utilizadas en la administracion normal de excedentes de
efectivo, de alta liquidez, facilmente convertibles en montos determinados de efectivo y sin riesgo de pérdida de valor.

Estado de Flujos de Efectivo

En la preparacion del estado de flujos de efectivo, se define como flujo: entradas y salidas de dinero en efectivo; entendiendo
por estos, las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

El estado de flujos de efectivo considera los siguientes aspectos:

Flujos operacionales: Flujos de efectivo y/o efectivo equivalente originados por las operaciones normales del Fondo,

asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiamiento.

Flujos de inversion: Flujos de efectivo y/o efectivo equivalente originados en la adquisicion, enajenacion o
disposicion por otros medios de activos de largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y efectivo

equivalente del Fondo.

Flujos de financiamiento: Flujos de efectivo y/o efectivo equivalente originados en aquellas actividades que

producen cambios en el tamano y composicion.
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2.10 Aportes (Capital Pagado)

Los aportes al Fondo deberan ser pagados en Dolares o en pesos. En este ltimo caso, si el aporte se efectila en pesos, la
Administradora convertira dichos pesos en Dolares, de acuerdo al tipo de cambio efectivo utilizado para adquirir los Dolares.
Cuando los aportes sean efectuados en pesos, el riesgo y el costo que conlleva la conversion de dicho monto a Dolares sera

asumido por el inversionista.

El aporte recibido se expresara en cuotas del Fondo, utilizando el valor cuota correspondiente al mismo dia de recepcion del
aporte, si éste se efectuare antes del cierre de operaciones del Fondo o al valor cuota del dia habil siguiente al de la recepcion,
si el aporte se efectuare con posterioridad a dicho cierre. El valor cuota sera calculado en la forma senalada en el inciso
primero del articulo 10° del Reglamento de la Ley N2 20.712. En el evento que se produzca un exceso de aporte, la
Administradora podra restituirlo en pesos si dicho exceso es inferior a 10 Dolares. En tal caso, la conversion de Dolares a pesos
se efectuara de acuerdo al tipo de cambio observado del dia de la restitucion. En todo caso, la restitucion debera ser efectuada

a mas tardar dentro del quinto dia habil siguiente.

Los aportes y rescates se realizaran: (i) de manera presencial en las oficinas de la Administradora o en la de sus agentes que
estén debidamente autorizados para la colocacion de cuotas, firmando la documentacion contractual pertinente; (ii) mediante
el envio de una carta dirigida al domicilio principal de la Administradora; o, (iii) mediante el envio de un correo electronico a
aportesyrescates@hmccap.com. Todas las solicitudes que los Aportantes deseen presentar deberan ser enviadas desde la o las
direcciones de correo electronico que previamente hayan registrado con la Administradora.

Por cada aporte o rescate que efectiie el Aportante, se emitira un comprobante con el detalle de la operacion respectiva,
incluyendo la informacion, cuando sea aplicable, recibida por el Fondo, la que se remitira al Aportante a la direccion de correo
electronico que éste tenga registrada en la Administradora. En caso de que el Aportante no tuviere una direccion de correo
electronico registrada en la Administradora, dicha informacion sera enviada por correo simple, mediante carta dirigida al
domicilio que el Aportante tenga registrado en la Administradora.

Para efectos de la suscripcion y rescate de cuotas, se considerara como hora de inicio de operaciones del Fondo las 9:00 horas
y hora de cierre de operaciones del mismo, las 12:00 horas.

Todas las solicitudes de aportes o rescates que se presenten durante un dia inhabil y/o después del cierre de operaciones del

Fondo, se entenderan recibidas el dia habil siguiente y antes del cierre de operaciones del Fondo.

No se contemplan mecanismos que permitan a los Aportantes contar con un adecuado y permanente mercado secundario para

las cuotas, diferente del registro de las mismas en la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores.

Para efectos de determinar el nimero de cuotas que surjan con motivo del aporte o rescate de cuotas, se consideraran cuatro
decimales. Dichas fracciones se consideraran para efectos de la determinacion de los derechos y obligaciones que
correspondan al aportante.
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2.10.1 Aumentos de capital

El Fondo no contempla aumentos de capital.

2.10.2 Disminuciones de Capital

Durante toda la vigencia del Fondo, podran llevarse a cabo disminuciones de capital, mediante disminucion del nimero de
cuotas y/o mediante disminucion del valor cuota del Fondo, por decision exclusiva de la Administradora, con el fin de restituir
a todos los Aportantes la parte proporcional de su inversion en el Fondo, en la forma, condiciones y plazos que a continuacion

se indican:

a) La disminucion de capital se efectuara mediante la disminucion del nimero de cuotas del Fondo y/o mediante la

disminucion del valor de cada una de las cuotas del Fondo, a eleccion de la Administradora.

b) La disminucion de capital se podra materializar en cualquier tiempo en la oportunidad y forma en que la Administradora

determine, segiin ésta Gltima considere que existen los recursos necesarios para ello.

¢) Las disminuciones de capital se informaran oportunamente por la Administradora a los Aportantes, mediante los medios
establecidos en el presente Reglamento Interno, indicando a los Aportantes la modalidad de disminucion segin lo establecido
en la letra a) precedente, monto de la disminucion y fecha, lugar y modalidad de pago, con a lo menos 5 dias habiles de

anticipacion a la fecha de pago.

d) Las disminuciones de capital se informaran por la Administradora a los Aportantes del Fondo, con al menos cinco dias
habiles de anticipacion a la fecha del pago respectivo, indicando el nimero de cuotas del Fondo en que efectivamente se
disminuira para esa parcialidad o el monto en que disminuira el valor de cada una de las cuotas del Fondo, la fecha y el lugar y
forma de pago. Esta comunicacion debera enviarse cada vez que se vaya a proceder al pago de una disminucion de capital.

e) El o los pagos de la disminucion podran efectuarse en dinero, sea en Dolares o pesos, o bien en especie, segiin determine la
Administradora, y se pagaran en la forma que ésta determine, previa entrega por parte del respectivo Aportante del o los
titulos en que consten las cuotas correspondientes, cuando ello sea aplicable. Si el Aportante solicita que el pago de la
disminucion de capital se efectiie en pesos, la Administradora convertira los Dolares en pesos de acuerdo al tipo de cambio
efectivo utilizado en la venta de dichos Dolares y en tal caso, el riesgo y el costo que conlleva la conversion de Dolares a pesos
sera asumido por el Aportante.

f) En caso de que la Administradora decida realizar una disminucion de capital mediante la disminucion del nimero de cuotas,
el valor de la cuota para los efectos del pago de la disminucion de capital se determinara tomando el valor cuota de la serie
respectiva del dia habil bursatil anterior a la fecha de pago de la disminucion de capital, determinado dicho valor como el que
resulte de dividir el patrimonio de la serie respectiva del Fondo, determinado de conformidad con lo establecido en el articulo

10 del Reglamento de la Ley por el nimero de cuotas pagadas de dicha serie a esa fecha.
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2.10.3 Promesas

El Fondo no contempla la suscripcion de promesas por parte de sus respectivos Aportantes.

2.11 Ingresos por Dividendos

Los ingresos por dividendo se reconocen cuando se establece el derecho a recibir su pago.

2.12 Ingresos Financieros

Los ingresos financieros se reconocen a prorrata del tiempo transcurrido, utilizando al método de interés efectivo e incluye
ingresos financieros procedentes de efectivo y efectivo equivalente, titulos de deuda y otras actividades que generan ingresos
financieros para el Fondo.

2.13 Ingreso y Gastos por Intereses y Reajustes

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos en el estado de resultado integrales usando la tasa de interés efectiva. La
tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o pagar estimados a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero (o cuando sea adecuado, en un periodo mas corto) con el valor neto en
libros del activo o pasivo financiero. Para calcular la tasa de interés efectiva, el Fondo estima los flujos de efectivo teniendo en

cuenta todas las condiciones contractuales del instrumento financiero.

El calculo de la tasa efectiva incluye todas las comisiones que formen parte integral de la tasa de interés efectiva. Los costos
de transaccion incluyen costos incrementales que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de un activo o

pasivo financiero.

Los ingresos y gastos por interés presentados en el estado de resultados integrales incluyen intereses sobre activos y pasivos

financieros reconocidos al costo amortizado.

2.14 Remuneracion de la Sociedad Administradora

La Administradora tendra derecho a percibir por la administracion del Fondo y con cargo a éste una remuneracion fija de
administracion de hasta un 0,8925% anual (IVA incluido) para la serie |, de hasta un 2,38% anual (IVA Incluido) para la serie BP,
de hasta un 2,38% anual (IVA incluido) para la serie A, de hasta un 2,19% anual (IVA Incluido) para la serie BE, de hasta un 0,85%
anual (IVA Incluido) para la serie E, de hasta un 2,38% anual (IVA Incluido) para la serie F, de hasta un 3,38% anual (IVA Incluido)
para la serie Cy de hasta un 0,03% anual (IVA incluido) para la serie X, que se devengara diariamente sobre el patrimonio del
Fondo, seglin la proporcion que represente cada Serie en el patrimonio total del Fondo. La Remuneracion Fija se deducira
mensualmente del Fondo, por periodos vencidos, dentro de los cinco primeros dias habiles del mes siguiente a aquél en que se
hubiere hecho exigible.
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Adicionalmente a la Remuneracion por Administracion a que tenga derecho la Administradora, esta tendra derecho ademas de
percibir una remuneracion variable la cual se cobrara exclusivamente con cargo a la serie BP y serie A, un 11,90% (IVA incluido)
sobre la rentabilidad de las cuotas que exceda, después de pagar la Remuneracion por Administracion, a la rentabilidad IR6.
Esta remuneracion se calculara provisionara en forma diaria y pagara por periodos vencidos, dentro de los primeros diez dias
habiles del mes de enero del ano siguiente a aquel en que se hubiere hecho exigible, salvo en el caso de los rescates y/o
disminuciones de capital efectuadas via disminucion de valor cuota, en cuyo caso se pagara a la Administradora el monto
provisionado de la Remuneracion Variable corresponde a las cuotas que hubieren sido rescatadas o cuyo capital se hubiere

disminuido mediante la disminucion de su valor cuota.

Forma de calculo de la Remuneracion Variable: Para efectos del calculo de la Remuneracion Variable, para la Series BP, Serie A,

Serie BE y Serie C del Fondo, se procedera de la siguiente manera:

a) El indice IR6 se construira acumulando la rentabilidad diaria equivalente o “RDE”, segiin dicha rentabilidad se define en la

letra b) siguiente.

El indice IR6 comenzara a calcularse el primero de enero de cada afio y finalizara el treinta y uno de diciembre de ese mismo

ano, ajustandose diariamente de acuerdo a la RDE segiin la siguiente formula:
IR6N = IR6N-1* (1 + RDE)
indice IR6 en el dia “n”

b) EL RDE sera equivalente a (1+6%)1 -1, donde “d” sera equivalente a 365 o 366 dias, segin si el afio correspondiente es o no

bisiesto.

¢) Diariamente se determinara el valor contable del patrimonio de la Serie BP, de la Serie A, de la Serie BE y de la Serie C del
Fondo, luego de devengada la Remuneracion por Administracion y antes de la Remuneracion Variable, en adelante, el “VP
Previo de la Serie”.

d) Asimismo, debera determinarse diariamente el benchmark para cada una de las series, el cual sera calculado considerando
aquél del dia inmediatamente anterior, (i) adicionando la rentabilidad del dia para el IR6, (ii) adicionando los montos
correspondientes a los aportes efectuados a la Serie correspondiente el dia de calculo, (iii) descontando los montos
correspondientes a los rescates efectuados a dicha serie, el monto correspondiente a las provisiones de dividendos efectuadas
y los montos provisionados por concepto de disminuciones de capital mediante disminucion del valor cuota, todo ello al dia de
calculo, en adelante el “Benchmark de la Serie”.

e) Para efecto del calculo del Benchmark de la Serie, las disminuciones de capital mediante disminucion del nimero de cuotas,

seran consideradas como rescates.
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f) EL VP Previo de la Serie sera comparado diariamente con el Benchmark de la Serie, multiplicandose por un factor de 11,90% o
10% en caso de la Serie BE. Este resultado se acumulara diariamente y se le descontaran los pagos de Remuneracion Variable
en casos de haberse realizado alguno durante el dia, en adelante dicho valor denominado como “Diferencia Acumulada
Ajustada” o “DAA”

g) En caso que la DAA sea positiva, la “Remuneracion Variable Acumulada de la Serie” sera equivalente a dicho valor.
h) En caso que la DAA sea negativa, la “Remuneracion Variable Acumulada de la Serie” sera equivalente a cero.

i) La Remuneracion Variable Acumulada de la Serie resultante para el dia se debera comparar con la Remuneracion Variable
Acumulada de la Serie del dia inmediatamente anterior, por lo que en caso que éste Gltimo sea superior, se debera devengar
como un costo diario para la Serie, y en caso contrario, esto es, en el caso que la Remuneracion Variable Acumulada de la Serie
del dia de calculo sea menor a la del dia inmediatamente anterior, entonces se debera considerar la diferencia como una
devolucion del costo devengado a la fecha.

Finalmente, en caso de haber Aportantes que soliciten el rescate de cuotas de la Serie BP, Serie A, Serie BE o Serie C o que se
realicen disminuciones de capital en dichas series mediante la disminucion del namero de cuotas, conjuntamente con el pago
del mismo, se pagara a la Administradora la parte provisionada que corresponda a las cuotas que se rescatan o disminuyan y,

por tanto, se disminuira en dicho monto la provision por concepto de Remuneracion Variable.

2.15 Dividendos por pagar

El Fondo distribuira anualmente como dividendo, a lo menos, el 30% de los “Beneficios Netos Percibidos” por el Fondo durante
el ejercicio o, en su caso, el porcentaje superior necesario para poder acogerse al beneficio tributario senalado en el nimero
2.18. Para estos efectos, se considerara por “Beneficios Netos Percibidos” por el Fondo durante un ejercicio, la cantidad que
resulte de restar a la suma de utilidades, intereses, dividendos y ganancias de capital efectivamente percibidas en dicho
ejercicio, el total de costos y gastos devengados en el periodo, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 80 de la Ley N2
20.712 y demas normas que imparta la Comision para el Mercado Financiero.

El reparto de beneficios debera efectuarse dentro de los 180 dias siguientes al cierre del respectivo ejercicio anual. Lo anterior,
sin perjuicio de la facultad que tendra la Administradora para efectuar la distribucion de dividendos provisorios con cargo a
tales resultados. En este dltimo caso, si el monto de los dividendos provisorios excediere el monto de los beneficios netos
susceptibles de ser distribuidos para el ejercicio respectivo, los dividendos provisorios que se hubieren repartido podran ser
imputados a los Beneficios Netos Percibidos de ejercicios anteriores o a utilidades que puedan no ser consideradas dentro de
la definicion de beneficios netos percibidos.
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2.15 Dividendos por pagar, continuacion

Los dividendos devengados que la Administradora no hubiere pagado o puesto a disposicion de los Aportantes dentro del
plazo antes indicado, se reajustaran de acuerdo a la variacion que experimente la Unidad de Fomento entre la fecha en que
éstos se hicieron exigibles y la de su pago efectivo, y devengaran intereses corrientes para operaciones reajustables por el
mismo periodo. Dichos reajustes e intereses seran de cargo de la Administradora que haya incumplido la obligacion de
distribucion y, cuando dicho incumplimiento se haya producido por causas imputables a ella, no podra deducirlos como gastos
conforme a lo dispuesto en el articulo 31 de la Ley sobre Impuesto a la Renta, sin que se aplique en este caso lo establecido en
el articulo 21 de la citada ley.

Los dividendos seran pagados a quienes se encuentren inscritos a la medianoche del quinto dia habil anterior a la fecha en
que se deba efectuar el pago en el Registro de Aportantes. Los dividendos seran pagados en dinero, sea en Dolares o pesos,
salvo que el Aportante manifieste su voluntad por escrito de recibirlos total o parcialmente en cuotas liberadas del mismo
Fondo, representativo de una capitalizacion equivalente conforme los términos, condiciones y plazos que se senalan a

continuacion:

a. La opcion de pagar mediante la emision de cuotas liberadas del Fondo se materializara mediante la emision de cuotas con
cargo a la capitalizacion de todo o parte de los dividendos a ser distribuidos.

b. La referida opcion de pagar mediante la emision de cuotas liberadas de pago debera ser ejercida por el Aportante mediante
solicitud escrita enviada a la Administradora dentro de 1 dia corrido anterior a la fecha de pago del dividendo respectivo,
solicitud que en todo caso, debera enviarse antes del cierre de operaciones del Fondo de ese dia.

Si el Aportante solicita que el pago de los dividendos se efectile en pesos, la Administradora convertira los Dolares en pesos de
acuerdo al tipo de cambio efectivo utilizado en la venta de dichos Dolares y en tal caso, el riesgo y el costo que conlleva la

conversion de Dolares a pesos sera asumido por el Aportante.

Toda informacion que la Administradora deba proporcionar a los Aportantes respecto del reparto de beneficios sera efectuada
conforme lo dispuesto en el nimero 1 del Reglamento Interno.

2.16 Provisiones y Pasivos Contingentes

Las obligaciones existentes a la fecha de los estados financieros, surgida como consecuencia de sucesos pasados y que puedan
afectar al patrimonio del Fondo, con monto y momento de pago inciertos, se registran en el estado de situacion financiera

como provisiones, por el valor actual del monto mas probable que se estima cancelar al futuro.

Las provisiones se cuantifican teniendo como base la informacion disponible a la fecha de emision de los estados financieros.

El Fondo no reconoce ningiin pasivo contingente.

Un pasivo contingente es toda obligacion surgidas a partir de hechos pasados y cuya existencia quedara confirmada en el caso

de que lleguen a ocurrir uno 0 mas sucesos futuros inciertos y que no estan bajo el control del Fondo.
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2.17 Tributacion

El Fondo esta domiciliado en Chile. Bajo las leyes vigentes en Chile. No existe ningln impuesto sobre ingresos, utilidades,
ganancias de capital u otros impuestos pagaderos por el Fondo.

2.18 Beneficio Tributario

En el evento que el Fondo contrate los servicios de un market maker, éste podra acogerse al beneficio tributario establecido en
el numeral segundo del articulo 107 de la Ley sobre Impuesto a la Renta de manera que, cumpliéndose los requisitos que en
dicha norma legal senalan, el mayor valor obtenido en la enajenacion de cuotas del Fondo con presencia bursatil no constituira
renta.

Para efectos de lo anterior, la Administradora tendra la obligacion de distribuir entre los Aportantes la totalidad de los
dividendos o distribuciones e intereses percibidos que provengan de los emisores de los valores en que el Fondo haya
invertido, durante el transcurso del ejercicio en el cual éstos hayan sido percibidos o dentro de los 180 dias siguientes al cierre
de dicho ejercicio, y hasta por el monto de los Beneficios Netos Percibidos en el ejercicio, segiin dicho concepto se define en el
namero 5, letra 1) del Reglamento Interno, menos las amortizaciones de pasivos financieros que correspondan a dicho periodo

y siempre que tales pasivos hayan sido contratados con a lo menos 6 meses de anterioridad a dichos pagos.

2.19 Garantias

Salvo las garantias requeridas por la Ley N2 20.712, el Fondo no contempla la constitucion de garantias adicionales a favor de
los Aportantes.

2.20 Segmentos

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo mantiene un solo tipo de inversion colectiva en uno o mas vehiculos denominados

“Business Development Companies” relacionados con Deuda Privada.

Por este motivo, el Fondo no ha identificado informacion por segmentos, dado que la informacion financiera utilizada por la
Administracion para propositos de toma de decisiones, solo considera como segmento la inversion en vehiculos denominados
“Business Development Companies” relacionados con Deuda Privada.

2.21 Reclasificaciones

AL 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo no ha realizado reclasificaciones.

Nota 3 Cambios Contables

Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2024, no han ocurrido cambios contables que afecten la presentacion de

los estados financieros respecto del ano anterior.
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Nota 4 Politica de Inversion del Fondo

La politica de inversion vigente se encuentra definida en el Reglamento Interno del Fondo, depositado en la Comision para el
Mercado Financiero, con fecha 06 de enero de 2023, la informacion sefalada se encuentra disponible para todo el piblico, en
las oficinas de la Sociedad Administradora ubicadas en Avda. Américo Vespucio Norte 2500 oficina 401, Vitacura, y en las
oficinas de la Comision para el Mercado Financiero.

4.1 Politica de Inversion

Para efectos de dar cumplimiento al objeto del Fondo, sus recursos se invertiran principalmente en acciones, derechos sociales

o participaciones del BDC.

Sin perjuicio de lo anterior, y con el objeto de mantener la liquidez del Fondo, éste podra invertir en los siguientes valores e

instrumentos, sin perjuicio de las cantidades que se mantengan en caja y bancos:

a. Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Repiblica, por el Banco Central de Chile o que cuenten con garantia estatal
por el 100% de su valor hasta su total extincion.

b. Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos por Estados o bancos centrales extranjeros o que cuenten con
garantia de esos Estados o instituciones por el 100% de su valor hasta su total extincion, siempre que la clasificacion de riesgo
de la deuda soberana del pais de origen de la emision de los valores emitidos o garantizados por un Estado extranjero o banco
central, en los cuales invierta el Fondo, sea a lo menos equivalente a la categoria BBB, a que se refiere el inciso segundo del
articulo 88 de la Ley N° 18.045.

c. Depositos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras o garantizados por éstas,
siempre que los valores emitidos o garantizados por entidades bancarias nacionales o extranjeras en que invierta el Fondo
cuenten con una clasificacion de riesgo equivalente a BBB-, N-2 o superiores a éstas, segin se refieren los incisos segundo y
tercero del articulo 88 de la Ley N° 18.045.

d. Cuotas de fondos mutuos nacionales cuyo objeto de inversion sea la de invertir en instrumentos de deuda y que contemplen
periodos de pago de rescates no superiores a 10 dias corridos. Para efectos de lo anterior, se atendera a las definiciones
contenidas en la Circular N° 1.578 de la Comision para el Mercado Financiero (en adelante, la “Comision”) o aquella que la

modifique o reemplace.

e. Cuotas de fondos mutuos extranjeros, cuyo objeto de inversion sea la de invertir en instrumentos de deuda y que
contemplen periodos de pago de rescates no superiores a 10 dias corridos.

f. Exchange Traded Fund -ETF- o fondos que permitan tomar posiciones sobre un indice determinado y que se transen en una
bolsa de valores, sea local o en el extranjero.

La Administradora velara porque las inversiones efectuadas con los recursos del Fondo se realicen siempre con estricta
sujecion al Reglamento Interno, teniendo como objetivos fundamentales maximizar los recursos del Fondo y resguardar los

intereses de los Aportantes.
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Nota 4 Politica de Inversion del Fondo, continuacion

4.1Politica de Inversion, continuacion

Para estos efectos, el directorio de la Administradora establecera las politicas, equipos y estructuras operacionales que
permitan una adecuada administracion de todos y cada uno de los fondos administrados por ella conforme a sus respectivos
reglamentos internos, velando para que la administracion se efectiie de forma racional, profesional, y con la prudencia e
independencia necesarias para que las decisiones se adopten en el mejor interés de los Aportantes y participes de los distintos

fondos.

Las personas que participen en las decisiones de inversion del Fondo deberan desempenar sus funciones procurando que sus
recursos se inviertan en la forma antes senalada, debiendo informar a los drganos respectivos cualquier situacion que pudiera

atentar contra lo anterior.

Los valores e instrumentos en los que invierta el Fondo deberan contar con aquella clasificacion de riesgo definida para cada
uno de ellos, tnicamente cuando asi lo defina el Reglamento Interno.

En relacion a los valores e instrumentos extranjeros definidos en el numeral 2.1. precedente, la Administradora invertira solo
en mercados que cuenten con estandares a lo menos similares a los del mercado local, en relacion a la revelacion de
informacion, transparencia de las operaciones y sistemas institucionales de regulacion, supervision, vigilancia y sancion sobre

los emisores y sus titulos.

El Fondo mantendra monedas y los instrumentos o valores en que invierta estaran denominados en dolares de los Estados
Unidos de América (en adelante, los “Délares”) o pesos chilenos.

El Fondo no podra invertir en valores y/o instrumentos emitidos o garantizados por personas relacionadas a la Administradora.
Sin perjuicio de lo anterior, si un determinado emisor en el cual el Fondo mantiene inversiones, por razones ajenas a la
Administradora, pasa a ser persona relacionada a la misma, dicha sociedad debera informar a la Comision al dia siguiente habil
de ocurrido el hecho. La regularizacion de la situacion mencionada debera efectuarse dentro del plazo de 24 meses, contado
desde que ésta se produjo. No se considerara como persona relacionada a la Administradora, aquella que adquiera dicha

condicion como consecuencia de la inversion en ella de los recursos del Fondo.

El Fondo podra invertir sus recursos en cuotas de fondos administrados por la Administradora o por personas relacionadas a
ella, en los términos indicados en el articulo 61 de la Ley N2 20.712 y en la Seccion Il de la Norma de Caracter General N° 376 de
la Comision o aquella que la modifique o reemplace, en la medida que se dé cumplimiento a los limites establecidos en el

nimero 3 siguiente.

4.2 Limites de Inversion

En la inversion de los recursos del Fondo deberan observarse los siguientes limites maximos de inversion por tipo de

instrumento respecto del activo total del Fondo:
a. Acciones, derechos sociales o participaciones del BDC: Hasta un 30%.

b. Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de Chile o que cuenten con garantia estatal
por el 100% de su valor hasta su total extincion: Hasta un 30%.
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Nota 4 Politica de Inversion del Fondo, continuacion

4.2 Limites de Inversion, continuacion

c. Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos por Estados o bancos centrales extranjeros o que cuenten con
garantia de esos Estados o instituciones por el 100% de su valor hasta su total extincion, siempre que la clasificacion de riesgo
de la deuda soberana del pais de origen de la emision de los valores emitidos o garantizados por un Estado extranjero o banco
central, en los cuales invierta el Fondo, sea a lo menos equivalente a la categoria BBB, a que se refiere el inciso segundo del
articulo 88 de la Ley N° 18.045: Hasta un 30%.

d. Depositos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras o garantizados por éstas,
siempre que los valores emitidos o garantizados por entidades bancarias nacionales o extranjeras en que invierta el Fondo
cuenten con una clasificacion de riesgo equivalente a BBB-, N-2 o superiores a éstas, segiin se refieren los incisos segundo y
tercero del articulo 88 de la Ley N° 18.045: Hasta un 30%.

e. Cuotas de fondos mutuos nacionales cuyo objeto de inversion sea la de invertir en instrumentos de deuda y que contemplen
periodos de pago de rescates no superiores a 10 dias corridos. Para efectos de lo anterior, se atendera a las definiciones

contenidas en la Circular N° 1.578 de la Comision o aquella que la modifique o reemplace: Hasta un 30%.

f. Cuotas de fondos mutuos extranjeros, cuyo objeto de inversion sea la de invertir en instrumentos de deuda y que
contemplen periodos de pago de rescates no superiores a 8 dias corridos: Hasta un 30%. g. Exchange Traded Fund -ETF- o
fondos que permitan tomar posiciones sobre un indice determinado y que se transen en una bolsa de valores, sea local o en el
extranjero: Hasta un 30%.

Finalmente, y para todos aquellos valores e instrumentos senalados en el numeral 3.1. del Reglamento Interno, el limite
maximo en la inversion de los recursos del Fondo en entidades pertenecientes a un mismo grupo empresarial y sus personas

relacionadas sera de un 30% del activo total del Fondo.

Para los efectos de determinar los limites maximos referidos en los numerales 3.1. y 3.2. del Reglamento Interno, se estara a la

informacion contenida en la contabilidad del Fondo.

Los limites indicados en los numerales 1.1, 3.1. y 3.2. del Reglamento Interno no se aplicaran: (i) durante los primeros 3 meses
contados desde la fecha de inicio de operaciones del Fondo; (ii) durante los 30 dias siguientes contados desde la fecha del
deposito del Reglamento Interno que dé cuenta de cualquier modificacion a éste; (iii) por un periodo de 60 dias corridos luego
de haberse recibido por el Fondo una devolucion de capital, distribucion de dividendos o cualquier tipo de repartos desde las
entidades en las cuales el Fondo participe; (iv) por un periodo de 60 dias corridos luego de haberse recibido aportes al Fondo
que represente mas del 10% de su patrimonio; y, (v) durante el periodo de liquidacion del Fondo, cualquiera sea su causa. Sin
perjuicio de lo anterior, la Administradora debera realizar los esfuerzos razonables que estén a su alcance para efectos de que
se respeten en todo momento los limites de inversion definidos para el Fondo en el Reglamento Interno.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el numeral 3.5. del Reglamento Interno, los excesos de inversion que se produzcan respecto de
los margenes indicados en los numerales 3.1. y 3.2. del Reglamento Interno, deberan ser subsanados de conformidad a lo
sefalado en el articulo 60 de la Ley N2 20.712.
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Nota 5 Administracion de Riesgos

La politica de inversion del Fondo establece en términos generales el marco dentro del cual se definen las estrategias de
inversion y apunta a acotar los riesgos en los cuales se puede incurrir. AL momento de celebrar las Subscripciones de Cuotas,
los aportantes son informados sobre el activo subyacente y los riesgos que conllevan este tipo de inversion.

A continuacion, se describe los principales tipos de riesgos y la exposicion del Fondo como vehiculo de inversion.

5.1 Gestion de Riesgo financiero

HMC S.A. Administradora General de Fondos ha elaborado y puesto en practica de manera formal, politicas y procedimientos de
gestion de riesgos y control interno que contemplan los riesgos asociados en todas las actividades de la Administradora.

Tales politicas y procedimientos buscan identificar, minimizar y controlar los riesgos a los que estan expuestos los Fondos,
estableciendo roles y responsabilidades, organos de control, y mecanismos de divulgacion de la informacion, necesarios para
establecer, implementar y mantener un proceso de gestion de riesgos, acorde con la estructura, tamano y volumen de
operacion actual y previsto a futuro de la Administradora.

Los tipos de riesgo mas relevantes a los cuales el Fondo esta expuesto son los siguientes:

5.1.1 Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado se refiere a la volatilidad en el valor de los activos y pasivos que compone el Fondo. A mayor fluctuacion
en el valor de los activos y pasivos subyacentes, mayor es la exposicion al riesgo de mercado que tienen los aportantes del

Fondo.

Dada su estructura, este Fondo no mantiene una politica de administracion de riesgos de mercado activa. El objetivo principal
del Fondo es uno o mas vehiculos de inversion colectiva denominados “Business Development Companies” (en adelante, el
“BDC"), en la medida que al momento de la inversion por parte del Fondo, este cotice en una Bolsa de Valores de Estados
Unidos de América, los cuales a su vez tienen por objeto invertir en todo tipo de instrumentos de Deuda Privada.

Existen tres componentes que conforman el riesgo de mercado, estos son: Riesgo de Precios, Cambiario y Tipo de Interés.

5.1.1.1 Riesgo de Precio

El riesgo de precios es el riesgo producto de las fluctuaciones de los valores de los activos del Fondo. De acuerdo a la politica
de inversion, el Fondo invierte principalmente uno o mas vehiculos de inversion colectiva denominados “Business
Development Companies” (en adelante, el “BDC"), en la medida que, al momento de la inversion por parte del Fondo, este
cotice en una Bolsa de Valores de Estados Unidos de América, los cuales a su vez tienen por objeto invertir en todo tipo de
instrumentos de Deuda Privada. Dado que estos vehiculos de inversion BDC corresponden a valores de oferta piblica en
Estados Unidos de América, el Fondo esta expuesto a variaciones o fluctuaciones de precio que tengan efecto al valor de las
inversiones que mantenga a la fecha del presente estado financiero
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5.1Gestion de Riesgo financiero, continuacion
5.1.1Riesgo de Mercado, continuacion

5.1.1.1 Riesgo de Precio, continuacion

31.12.2024 31.12.2023
MUSD MUSD

Business Development Companies (Portfolio Accionario) 4,010 6.452
La distribucion por zona geografica de las principales inversiones del Fondo es la siguiente:

Pais Al 31.12.2024

Estados Unidos 77.1078%
Irlanda 21.1765%
Total 98.2843%

5.1.1.2 Riesgo Cambiario

El riesgo cambiario es el riesgo que se produce cuando el Fondo mantiene activos o pasivos en monedas distintas a la moneda
de funcional del Fondo. Las fluctuaciones en el valor de las monedas pueden generar ganancias o pérdidas en la moneda de
contabilizacion del Fondo.

De acuerdo a la politica de inversion, el Fondo invierte principalmente en uno o mas vehiculos de inversion colectiva
denominados “Business Development Companies” (en adelante, el “BDC"), en la medida que, al momento de la inversion por
parte del Fondo, este cotice en una Bolsa de Valores de Estados Unidos de América, los cuales a su vez tienen por objeto
invertir en todo tipo de instrumentos de Deuda Privada. Esta inversion esta denominada en dolares de los Estados Unidos de
América, cuya moneda es la misma moneda que la moneda funcional del fondo, en consecuencia, no hay exposicion a dicho
riesgo.
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5.1.1Riesgo de Mercado, continuacion

5.1.1.2 Riesgo Cambiario, continuacion

El siguiente cuadro resume los activos y pasivos por moneda, tanto monetarios como no monetarios.

31.12.2024 31.12.2023

Naturaleza de la exposicion Moneda MUSD MUSD

Efectivo y Equivalente del Efectivo CLP 3 5
Efectivo y Equivalente del Efectivo usD 61 94
Activos Financieros a Valor Razonable usb 4.010 6.452
Otros Documentos y Cuentas por Cobrar usb 6 256
Total Activos 4.080 6.807
Remuneracion Sociedad Administradora usb 6 58
Otros Documentos y Cuentas por Cobrar usb 3 7
Total Pasivos 9 65

5.1.1.3 Riesgo de Tipo de Interés

El riesgo de tipo de interés se produce cuando el Fondo mantiene activos o pasivos en que su valor razonable es sensible a

cambios de una tasa de interés relevante.

De acuerdo a la politica de inversion, el Fondo invierte principalmente en uno o mas vehiculos de inversion colectiva
denominados “Business Development Companies” (en adelante, el “BDC”), en la medida que, al momento de la inversion por
parte del Fondo, este cotice en una Bolsa de Valores de Estados Unidos de América, los cuales a su vez tienen por objeto
invertir en todo tipo de instrumentos de Deuda Privada. La valorizacion de esta inversion no esta determinada indirectamente

por los cambios en las tasas de interés, por lo tanto, no hay exposicion a dicho riesgo.

5.1.2 Riesgo de crédito

El riesgo crediticio es el riesgo de que un emisor de deuda no sea capaz de cumplir con sus obligaciones financieras.

De acuerdo a la politica de inversion, el Fondo invierte principalmente en uno o mas vehiculos de inversion colectiva
denominados “Business Development Companies” (en adelante, el “BDC”), en la medida que, al momento de la inversion por
parte del Fondo, este cotice en una Bolsa de Valores de Estados Unidos de América, los cuales a su vez tienen por objeto
invertir en todo tipo de instrumentos de Deuda Privada. El Fondo a la fecha que se presentan los estados financieros no
registra en su cartera de inversion instrumentos de deuda, por lo tanto, no hay exposicion a riesgos de crédito.
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5.1Gestion de Riesgo financiero, continuacion

5.1.2 Riesgo de crédito, continuacion

Tipos de activos

Titulos de Deuda

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultado
Inversiones valorizadas por el método de participacion
Efectivo y efectivo equivalente

Otros documentos y cuentas por cobrar

Otros Activos

31.12.2024

MUSD

4.010

64

31.12.2023

MUSD

6.452

99
256

Total

4.080

6.807

5.1.3 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo que el Fondo no pueda liquidar los activos a tiempo para cumplir con sus obligaciones

financieras. El Fondo mantiene activos liquidos para cumplir con cuentas por pagar del Fondo, los gastos de constitucion y las

remuneraciones de la sociedad administradora.

El objetivo del Fondo es invertir principalmente en los valores e instrumentos descritos en el nimero 1.1 de la letra B) del

Reglamento Interno. Conforme lo anterior, se procurara mantener la mayor cantidad de recursos posible invertidos en ese tipo

de instrumentos, destinando un minimo de 0,01% de los activos del Fondo a reservas permanentes de liquidez, las cuales

tendran como dnica finalidad hacer frente al pago de beneficios, gastos de cargo del Fondo y remuneracion de la

Administradora. Conforme lo anterior, y sin perjuicio de las cantidades que mantenga en caja y bancos, estos recursos seran

invertidos en instrumentos sefialados en las letras a) y e), ambas inclusive, el numeral 2.1. de la letra B) del Reglamento

Interno.
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Nota 5 Administracion de Riesgos, continuacion
5.1Gestion de Riesgo financiero, continuacion

5.1.3 Riesgo de liquidez, continuacion

El siguiente cuadro ilustra la liquidez esperada de los activos y pasivos mantenidos de la cartera al 31 de diciembre de 2024 y
2023:

Menos de 7 7diasa1 1-12 Mas de 12 Sin vencimiento

dias mes meses meses estipulado

Al 31.12.2024 MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD

Activos - - - - -
Efectivo y equivalente de efectivo 64 - - - -
Activo financiero a valor razonable con en - - - - 4.010
resultado

Otros documentos y cuentas por cobra - 6 - - -
Pasivos - - - - -
Remuneraciones sociedad administradora - 6 - - -

Otros documentos y cuentas por pagar - 3 - - -

Menos de 7 7diasa1 1-12 Mas de 12 Sin vencimiento

dias mes meses meses estipulado

Al 31.12.2023 MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD

Activos - - - - -
Efectivo y equivalente de efectivo 99 - - - -
Activo financiero a valor razonable con en - - - - 6.452
resultado

Otros documentos y cuentas por cobra - 256 - - -
Pasivos - - - - -
Remuneraciones sociedad administradora - 58 - - -

Otros documentos y cuentas por pagar - 7 - - -
El Fondo no posee instrumentos derivados, por lo que no presenta flujos en este rubro.

5.2 Gestion de Riesgo de Capital
Con el objeto de complementar la liquidez del Fondo, la Administradora podra obtener endeudamiento de corto, mediano y
largo plazo por cuenta del Fondo mediante la contratacion de créditos bancarios, hasta por la cantidad equivalente al 50% del

Patrimonio del Fondo. El limite indicado es extensivo tanto para los pasivos exigibles como a los pasivos de mediano y largo
plazo.
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Nota 5 Administracion de Riesgos, continuacion

5.3 Estimacion del Valor Razonable

El valor razonable de activos y pasivos financieros que no se transen en un mercado activo, se determina utilizando técnicas de
valoracion. El Fondo de Inversion HMC Deuda Privada Global, es valorizado diariamente segin el valor de mercado que poseen
sus activos financieros, generando un patrimonio que da origen al valor cuota de dicho fondo. El principal activo de fondo de
capital privado corresponde a la participacion que posee el Fondo en los vehiculos de inversion colectivos denominados

“Business Development Companies”.

La clasificacion de mediciones a valores razonables de acuerdo con su jerarquia, que refleja la importancia de los “inputs”

utilizados para la medicion, se establece de acuerdo a los siguientes niveles:
Nivel1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2: Inputs de precios cotizados no incluidos dentro del nivel 1 que son observables para el activo o pasivo, sea
directamente (esto es, como precios) o indirectamente (es decir, derivados de precios).

Nivel 3: Inputs para el activo o pasivo que no estan basados en datos de mercado observables.

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual se clasifica la medicion de valor razonable efectuada es determinado
en su totalidad en base al “input” o dato del nivel mas bajo que es significativo para la medicion. Para este propasito, la
relevancia de un dato es evaluada en relacion con la medicion del valor razonable en su conjunto. Si una medicion del valor
razonable utiliza datos observables de mercado que requieren ajustes significativos en base a datos no observables, esa
medicion es clasificada como de nivel 3. La evaluacion de la relevancia de un dato particular respecto de la medicion del valor

razonable en su conjunto requiere de juicio, considerando los factores especificos para el activo o pasivo.

La determinacion de qué constituye el término “observable” requiere de criterio significativo de parte de la administracion del
Fondo. Es asi como, se considera que los datos observables son aquellos datos de mercado que se pueden conseguir
facilmente, se distribuyen o actualizan en forma regular, son confiables y verificables, no son privados (de uso exclusivo), y son
proporcionados por fuentes independientes que participan activamente en el mercado pertinente.

Las inversiones cuyos valores estan basados en precios de mercado cotizados en mercados activos, y por lo tanto clasificados
dentro del nivel 1, incluyen acciones activas que cotizan en bolsa y derivados transados en mercados bursatiles. El Fondo no

ajusta el precio cotizado para estos instrumentos.

El siguiente cuadro analiza dentro de la jerarquia del valor razonable los activos financieros del Fondo (por clase) medidos al
valor razonable:

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

31.12.2024 MUSD MUSD MUSD MUSD

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultado
Otras inversiones 4.010 - - 4.010

Total Activos 4.010 - - 4.010
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5.3 Estimacion del Valor Razonable, continuacion

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

31.12.2023 MUSD MUSD MUSD MUSD

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultado
Otras inversiones 6.452 - - 6.452
Total Activos 6.452 - - 6.452

5.4 Analisis de Sensibilidad
A continuacion, se presenta un analisis de sensibilidad respecto a los instrumentos mantenidos en cartera al 31 de diciembre
de 2024

Dada la naturaleza y estructura del Fondo, la sensibilidad frente a cambios en el valor de la inversion impacta de forma
proporcional en el valor cuota del Fondo. A continuacion se presenta un analisis con un cambio de un 5% en el valor de la

inversion.

Al 31 de diciembre de 2024

Cartera Patrimonio Variacion Cartera Cambio Cartera Cambio Patrimonio Variacion Patrimonio
MUSD MUSD % MUSD MUSD %
4.010 4.071 5,00 421 4.272 4,94
4.010 4.071 (5.00) 3.809 3.870 (4.94)

Al 31 de diciembre de 2023

Cartera Patrimonio Variacion Cartera Cambio Cartera Cambio Patrimonio Variacion Patrimonio
MUSD MUSD % MUSD MUSD %
6.452 6.742 5,00 6.775 7.065 4,79
6.452 6.742 (5.00) 6.129 6.419 (4.79)

Principales Emisores al 31 de diciembre de 2024 : Para este analisis se toma en cuenta el porcentaje de activo que tiene el
Fondo al 31 de diciembre de 2024, en vehiculos de inversion colectiva (Business Development Companies), respecto del total de

activos. El restante porcentaje del activo se cataloga como efectivo disponible al 31 de diciembre de 2024

Principales Emisores Al 31.12.2024

HMC GAMA INV A 77.1078%
Cliffwater Fund 15.7598%
Cliffwater Fund E 5.4167%
Total 98.2843%
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Nota 5 Administracion de Riesgos, continuacion
5.4 Analisis de Sensibilidad, continuacion

Distribucion por Tipo de Instrumento al 31 de diciembre de 2024: Para este apartado al tener como activo vehiculos de
inversion colectiva (Business Development Companies) y efectivo disponible. El analisis contempla el total de activos

dentro de la categoria de acciones y el activo catalogado como efectivo disponible

31.12.2024
Instrumentos %
Efectivo Disponible 1.5686%
Vehiculos de inversion colectiva (Business Development Companies) 98.2843%
Total 99.8529%
Distribucion por moneda respecto a la cartera de inversiones:
Moneda Al 31.12.2024
usD 100%

Los instrumentos mantenidos en cartera no presentan vencimiento estimado.

5.5 Gestion de Riesgo Operacional

El riesgo operacional se presenta como la exposicion a potenciales pérdidas debido a la falla de procedimientos adecuados

para la ejecucion de las actividades del negocio del Fondo, incluidas las actividades de apoyo correspondientes.

Entre las actividades principales se deben considerar el cumplimiento del objetivo de inversion del Fondo y el cumplimiento
por parte del Fondo de los limites y los demas parametros establecidos en las leyes, normativa vigente y en su Reglamento

Interno.

La gestion directa de inversion esta a cargo de la Gerencia de Inversiones y su equipo. Asimismo, el equipo senalado esta a
cargo del seguimiento de las inversiones realizadas, evaluando si éstas siguen cumpliendo con el objetivo del Fondo.

Respecto al control de gestion realizado a nivel interno, la Sociedad Administradora cuenta con una unidad de control interno,
quienes diariamente controlan el cumplimiento de limites normativos, reportando la situacion en la que se encuentra el Fondo

a distintas areas predefinidas con anterioridad.

La Sociedad Administradora dispone de un Manual de “Gestion de Riesgo y Control Interno”, tal como lo indica la circular N°
1869 de 2008, emitida por la Comision para el Mercado Financiero, la Gltima actualizacion de este manual se realizo en enero
de 2024 y se encuentra aprobada por el Directorio de la Sociedad Administradora. Las instrucciones y definiciones contenidas
en dicho manual tienen por objeto elaborar y poner en practica de manera formal, politicas y procedimientos de Gestion de
Riesgos y Control Interno en todas las actividades de la Sociedad Administradora. A través de este manual, la Sociedad

Administradora busca aplicar un Modelo de Gestion de Riesgo y Control Interno que permita la identificacion, analisis y
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Nota 5 Administracion de Riesgos, continuacion

5.5 Gestion de Riesgo Operacional, continuacion

evaluacion de riesgos asociados a las actividades del negocio, por medio del establecimiento de Politicas.
Plan de Contingencia

Con el fin de asegurar la continuidad operacional de la Sociedad Administradora y de sus Fondos Administrados se cuenta con
un Plan de Continuidad de Negocios que considera entre ellos la indisponibilidad de espacios, falta de personal o ausencia del
titular del proceso o personal critico; fallas en los sistemas de informacion, suministro eléctrico y acceso a internet; y eventos

extremos a nivel local o nacional, entre otros. Este plan es revisado al menos una vez al ano.

Nota 6 Juicios y Estimaciones Contables Criticas
6.1 Estimaciones Contables Criticas

La Administracion hace estimaciones y formula supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables resultantes, por
definicion, rara vez van a ser equivalentes a los resultados reales relacionados. Las estimaciones y supuestos que tienen un
riesgo significativo de causar ajustes importantes a los valores contables de activos y pasivos dentro del proximo ejercicio

financiero se describen a continuacion:

6.1.1Valor razonable de instrumentos financieros derivados

El Fondo no mantiene instrumentos financieros que no son cotizados en mercados activos, tales como derivados
extrabursatiles, entre otros. Los valores razonables de tales instrumentos se determinan utilizando técnicas de valoracion. En
los casos que se utilicen técnicas de valoracion (por ejemplo, modelos) para determinar valores razonables, estas son
validadas y periodicamente revisadas por personal experimentado de la sociedad, independiente de la entidad o area que las
cred. Los modelos son calibrados por pruebas de contraste (back-testing) de las transacciones reales para asegurar que los

resultados sean confiables.

6.1.2 Valor razonable de instrumentos que no cotizan en un Mercado activo o sin presencia bursatil

El valor razonable de tales valores no cotizados en un mercado activo puede ser determinado por el Fondo utilizando fuentes
de precios (tales como, agencias de fijacion de precios) o precios indicativos de “market makers” para bonos o deuda.

Las cotizaciones de corredores obtenidas de fuentes de fijacion de precios pueden ser meramente indicativas. El Fondo puede
aplicar criterio sobre la cantidad y calidad de las fuentes de precios utilizadas. Cuando no se dispone de ningin dato de
mercado, el Fondo puede fijar el precio de las posiciones utilizando sus propios modelos, los cuales normalmente se basan en
métodos y técnicas de valoracion generalmente reconocidos como norma dentro de la industria. Los “inputs” de estos modelos

son principalmente flujos de efectivos descontados y otros.

Los modelos empleados para determinar valores razonables son validados y revisados periodicamente por personal
experimentado en la Administradora, independientemente de la entidad que los creo.

6.2 Juicios importantes al aplicar las politicas contables
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Nota 6 Juicios y Estimaciones Contables Criticas, continuacion

6.2 Juicios importantes al aplicar las politicas contables, continuacion

Moneda funcional

La administracion considera el dolar de los Estados Unidos de Norteamérica como la moneda que mas fielmente representa el
efecto economico de las transacciones, hechos y condiciones subyacentes. El dolar de los Estado Unidos de Norteamérica es la
moneda en la cual el Fondo mide su rendimiento e informa sus resultados, asi como también la moneda en la cual recibe
suscripciones de sus inversionistas. Esta determinacion también considera el ambiente competitivo en el cual se compara al

Fondo con otros productos de inversion en dolar de los Estados Unidos de Norteamérica.
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Nota 7 Activos Financieros a Valor Razonable con Efecto en Resultados

7.1 Composicion de la Cartera

Instrumento

Titulos de Renta Variable
Acciones de sociedades anonimas
abiertas

Cuotas de fondos de inversion

31.12.2024 31.12.2023

% del total de

Nacional Extranjero Total activos Nacional Extranjero

MUSD MUSD  MUSD MUSD MUSD MUSD

- - - - - 5.452

- 4.010 4.010 98,2843 - 1.000

Total

MUSD

5.452

1.000

% del total de

activos

MUSD

80,0940

14,6908

Subtotal

- 4.010 4.010 98,2843 - 6.452

6.452

94,7848

Titulos de Deuda

Subtotal

Inversiones No Registradas
Otros valores o instrumentos

autorizados

Subtotal

Otras Inversiones

Subtotal

Total

- 4.010 4.010 98,2843 - 6.452

6.452

94,7848

7.2 Efectos en Resultados

Conceptos

Resultados realizados

Resultados no realizados

31.12.2024

MUSD

(33)
206

31.12.2023

MUSD

17
449

Total ganancias netas

173

466
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Nota 7 Activos Financieros a Valor Razonable con Efecto en Resultados, continuacion

7.3 Movimiento de Activos Financieros a Valor Razonable con Efecto en Resultado

31.12.2024 31.12.2023
Movimientos MUSD MUSD
Saldo inicial 6.452 9.105
Aumento (disminucion) neto por cambio en el valor razonable 173 466
Compras 5.873 5.644
Ventas (8.488) (8.763)
Saldo final 4,010 6.452

Nota 8 Activos Financieros a Valor Razonable con Efecto en Otros Resultados Integrales

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo no posee activos financieros a valor razonable con efecto en otros resultados

integrales.

Nota 9 Activos Financieros a Costo Amortizado

AL 31 de diciembre de 2024y 2023, el Fondo no posee activos financieros a costo amortizado.

Nota 10 Inversiones Valorizadas por el Método de la Participacion

AL 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo no posee inversiones valorizadas por el método de la participacion.

Nota 11 Propiedades de Inversion

AL 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo no posee propiedades de inversion.

Nota 12 Cuentas y Documentos por Cobrar o Pagar por Operaciones
12.1 Cuentas y Documentos por Cobrar por Operaciones

AL 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo no tiene cuentas y documentos por cobrar por operaciones que informar.

12.2 Cuentas y Documentos por Pagar por Operaciones

AL 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo no tiene cuentas y documentos por pagar por operaciones que informar.

Nota 13 Pasivos Financieros a Valor Razonable con Efecto en Resultados

AL 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo no posee pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados.

Nota 14 Préstamos

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo no posee préstamos bancarios ni obligaciones financieras.
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Nota 15 Otros Pasivos Financieros

AL 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo no posee Otros pasivos financieros que informar.

Nota 16 Otros Documentos y Cuentas por Cobrar y Pagar
16.1 Otros Documentos y Cuentas por Cobrar

AL 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo posee los siguientes otros documentos y cuentas por cobrar que informar.

31.12.2024 31.12.2023
Conceptos MUSD MUSD
DIVIDENDOS POR COBRAR USD 6 152
OTRAS CUENTAS POR COBRAR - 104
Total 6 256

16.2 Otros Documentos y Cuentas por Pagar

AL 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo posee los siguientes otros documentos y cuentas por pagar que informar.

31.12.2024 31.12.2023
Concepto MUSD MUSD
Auditorias 2 3
Custodia - 3
Otras Cuentas Por Pagar 1 1
Total 3 7

Nota 17 Ingresos Anticipados

AL 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo no tiene ingresos anticipados que informar.
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Nota 18 Otros Activos y Otros Pasivos
18.1 Otros Activos

AL 31 de diciembre de 2024y 2023, el Fondo no tiene otros activos que informar.

18.2 Otros Pasivos

AL 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo no tiene otros pasivos que informar.

Nota 19 Intereses y Reajustes

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo no tiene intereses y reajustes que informar.

Nota 20 Instrumentos Financieros Derivados Afectos a Contabilidad de Cobertura

AL 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo no posee Instrumentos Financieros derivados afectos a contabilidad de cobertura

que informar.

Nota 21 Efectivo y Equivalente de Efectivo
21.1 Composicion del Saldo

AL 31 de diciembre de 2024 y 2023, la composicion del saldo de Efectivo y Equivalente de Efectivo es la siguiente:

31.12.2024 31.12.2023
Descripcion Moneda MUSD MUSD
Efectivo en Bancos usb 61 94
Efectivo en Bancos CLP 3 5
Totales 64 99

21.2 Conciliacion del Efectivo y Efectivo Equivalente con el Estado de Flujo de Efectivo

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la conciliacion del Efectivo y Efectivo Equivalente con el Estado de Flujo de Efectivo es la

siguiente:
31.12.2024 31.12.2023
MUSD MUSD
Saldo Efectivo y Efectivo Equivalente - Estado de Flujo de Efectivo 64 99
Efectivo y Efectivo Equivalente - Estado de Situacion Financiera 64 99
Total - -
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Nota 22 Cuotas Emitidas

Al 31 de diciembre de 2024, las cuotas emitidas y pagadas al Fondo ascienden a 655.997para la serie A, 2.630.441 para la serie
BP, 587.822 para la serie F, 0 para la serie | y 180.791 para la serie X. Con un valor cuota de USD 0,9109 para la serie A, un valor
cuota de USD 1,0097 para la serie BP, un valor cuota de USD 1,0397 para la serie F, un valor cuota de USD 0,8267 para la serie | y
un valor cuota de USD 1,1435 para la serie X.

El detalle de las cuotas vigentes al 31 de diciembre de 2024 es el siguiente:

Emision Vigente Emitidas Comprometidas Suscritas Pagadas

Serie A - - 655.997 655.997
Serie BP - - 2.630.441 2.630.441
Serie F - - 587.822 587.822
Serie X - - 180.791 180.791

Los movimientos relevantes de cuotas para la serie A, BP, F, y X al 31 de diciembre de 2024 son los siguientes:

Comprometidas Suscritas Pagadas Total

SERIE A

Saldo inicio - 827.941 827.941 827.941
Emisiones del periodo - 7.8M1 7.8M1 7.811
Transferencias - - - -
Disminuciones - (179.755) (179.755) (179.755)
Revalorizacion(*) - - - -
Saldo al Cierre - 655.997 655.997 655.997

Comprometidas Suscritas Pagadas Total

SERIE BP

Saldo inicio - 4.089.195 4.089.195 4.089.195
Emisiones del periodo - 320.541 320.541 320.541
Transferencias - - - -
Disminuciones - (1.779.295) (1.779.295) (1.779.295)
Revalorizacion(*) - - - -
Saldo al Cierre - 2.630.441 2.630.441 2.630.441

Comprometidas Suscritas Pagadas Total

SERIEF

Saldo inicio - 1.243.764 1.243.764 1.243.764
Emisiones del periodo - 906.377 906.377 906.377
Transferencias - - - -
Disminuciones - (1.562.319) (1.562.319) (1.562.319)
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Nota 22 Cuotas Emitidas, continuacion

Comprometidas Suscritas Pagadas Total
Revalorizacion(*) - - - -
Saldo al Cierre - 587.822 587.822 587.822
Comprometidas Suscritas Pagadas Total

SERIE X

Saldo inicio - 268.958 268.958 268.958
Emisiones del periodo - 5.745 5.745 5.745
Transferencias - - - -
Disminuciones - (93.912) (93.912) (93.912)
Revalorizacion(*) - - -
Saldo al Cierre - 180.791 180.791 180.791

AL 31 de diciembre de 2023, las cuotas emitidas y pagadas al Fondo ascienden a 827.941 para la serie A, 4.089.195 para la serie
BP, 1.243.764 para la serie F, 0 para la serie | y 268.958 para la serie X. Con un valor cuota de USD 0,9484 para la serie A, un valor
cuota de USD 1,0510 para la serie BP, un valor cuota de USD 1,0806 para la serie F, un valor cuota de USD 0,8267 para la serie | y

un valor cuota de USD 1,1712 para la serie X
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Nota 22 Cuotas Emitidas, continuacion

El detalle de las cuotas vigentes al 31 de diciembre de 2023 es el siguiente:

Emision Vigente Comprometidas Suscritas Pagadas
Serie A - - 827.941 827.941
Serie BP - - 4.089.195 4.089.195
Serie F - - 1.243.764 1.243.764
Serie | - - - -
Serie X - - 268.958 268.958
Los movimientos relevantes de cuotas para la serie A, BP, F, 1 y X al 31 de diciembre de 2023 son los siguientes:
Comprometidas Suscritas Pagadas Total
SERIE A
Saldo inicio 954.189 954.189 954.189
Emisiones del periodo 7.068 7.068 7.068
Transferencias - - -
Disminuciones (133.316) (133.316) (133.316)
Revalorizacion(*) - - -
Saldo al Cierre 827.941 827.941 827.941
Comprometidas Suscritas Pagadas Total
SERIE BP
Saldo inicio 5.734.431 5.734.431 5.734.431
Emisiones del periodo 1.046.711 1.046.711 1.046.711
Transferencias - - -
Disminuciones (2.691.947) (2.691.947) (2.691.947)
Revalorizacion(*) - - -
Saldo al Cierre 4.089.195 4.089.195 4.089.195
Comprometidas Suscritas Pagadas Total
SERIE F
Saldo inicio 1.099.101 1.099.101 1.099.101
Emisiones del periodo 761.982 761.982 761.982
Transferencias - - -
Disminuciones (617.319) (617.319) (617.319)
Revalorizacion(*) - - -
Saldo al Cierre 1.243.764 1.243.764 1.243.764
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SERIE |

Saldo inicio
Emisiones del periodo
Transferencias
Disminuciones

Revalorizacion(*)

Comprometidas

Suscritas

1.054.851

(1.054.851)

Pagadas

1.054.851

(1.054.851)

Total

1.054.851

(1.054.851)

Saldo al Cierre

SERIE X

Saldo inicio
Emisiones del periodo
Transferencias
Disminuciones

Revalorizacion(*)

Comprometidas

Suscritas

410.912
146.641

(288.595)

Pagadas

410.912
146.641

(288.595)

Total

410.912
146.641

(288.595)

Saldo al Cierre

268.958

268.958

268.958

Nota 23 Reparto de Beneficios a los Aportantes

AL 31 de diciembre de 2024, el Fondo no ha realizado reparto de Beneficios a los Aportantes.

Fecha de Distribucion Series Monto por Cuota Monto Total Distribuido Tipo de Dividendo
18 de Abril de 2024 A 0,0235773111 19 Provisorio

18 de Abril de 2024 BP 0,0261315078 93 Provisorio

18 de Abril de 2024 F 0,0269757419 44 Provisorio

18 de Abril de 2024 X 0,0293447323 7 Provisorio

15 de Julio de 2024 A 0,0253465650 19 Provisorio

15 de Julio de 2024 BP 0,0280899442 84 Provisorio

15 de Julio de 2024 F 0,0291088131 55 Provisorio

15 de Julio de 2024 X 0,0317993163 8 Provisorio

Total 329

AL 31 de diciembre de 2023, el Fondo ha realizado los siguientes repartos de beneficios:

Fecha de Distribucion

13 de julio de 2023

Series

BP

Monto por Cuota

0,024097854
0,0266448537

Monto Total Distribuido

Tipo de Dividendo

21 Provisorio

156 Provisorio
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Al 31 de diciembre de 2024 y 2023

Nota 23 Reparto de Beneficios a los Aportantes, continuacion

Fecha de Distribucion Series Monto por Cuota Monto Total Distribuido Tipo de Dividendo
F 0,027329427 25 Provisorio
| 0,0211955413 22 Provisorio
X 0,0290575826 9 Provisorio
233
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Nota 24 Rentabilidad del Fondo
La rentabilidad obtenida por el Fondo (valor cuota) en los periodos que se indican es la siguiente:

Rentabilidad Acumulada %

Serie del Fondo Tipo Rentabilidad Periodo Actual Ultimos 12 meses Ultimos 24 meses

A Nominal (3,9540) (3,9540) (2,8684)
BP Nominal (3,9296) (3,9296) (2,8761)
F Nominal (3,7849) (3,7849) (2,0260)
X Nominal (2,3651) (2,3651) 1,2754
| Nominal - - 0,6085

La moneda funcional del Fondo es délar estadounidense, por lo que no se informa rentabilidad real.
La rentabilidad del periodo actual corresponde a la variacion entre el 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2024.
La serie | no presenta rentabilidad del periodo actual ni para los Gltimos 12 meses, ya que no ha tenido movimientos..

Nota 25 Valor economico de la Cuota

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo no ha realizado valorizacion economica de sus cuotas.

Nota 26 Inversion Acumulada en Acciones o en Cuotas de Fondos de Inversion

AL 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo no posee inversiones acumuladas en acciones o en cuotas de fondos de inversion.

Nota 27 Excesos de Inversion

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo no presenta excesos de inversion.

Nota 28 Gravamenes y Prohibiciones

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo no presenta gravamenes y prohibiciones.
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Nota 29 Custodia de Valores (Norma de Caracter General N°235 de 2009)
31.12.2024
CUSTODIA NACIONAL CUSTODIA EXTRANJERA
% sobre total de % sobre % sobre total de
Monto inversiones en total Monto inversiones en % sobre
Custodiado instrumentos emitidos  activo del Custodiado instrumentos emitidos por total activo
Entidades MUSD por emisores nacionales fondo MUSD emisores extranjeros del fondo
Empresas de Deposito de - - - - - -
Valores-Custodia Encargada
por Sociedad
Administradora
Empresas de Depdsito de - - - - - -
Valores-Custodia Encargada
por Entidades Bancarias
Otras entidades - - - 4,010 100,0000 98,2843
Total Cartera de Inversiones - - - 4.010 100,0000 98,2843
en Custodia
31.12.2023
CUSTODIA NACIONAL CUSTODIA EXTRANJERA
% sobre total de % sobre % sobre total de
Monto inversiones en total Monto inversiones en % sobre
Custodiado instrumentos emitidos  activodel Custodiado instrumentos emitidos por total activo
Entidades MUSD por emisores nacionales fondo MUSD emisores extranjeros del fondo
Empresas de Deposito de - - - - - -
Valores-Custodia Encargada
por Sociedad
Administradora
Empresas de Depdsito de - - - - - -
Valores-Custodia Encargada
por Entidades Bancarias
Otras entidades - - - 6.452 100,0000 94,7848
Total Cartera de Inversiones - - - 6.452 100,0000 94,7848

en Custodia
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Nota 30 Partes Relacionadas
30.1 Remuneracion por administracion

El Fondo es administrado por HMC S.A. Administradora General de Fondos (la "Administradora"), una sociedad administradora
de Fondos constituida en Chile.

La Administradora tendra derecho a percibir por la administracion del Fondo y con cargo a éste una comision de
administracion de hasta un 0,8925% anual (IVA incluido) para la serie I, de hasta un 2,38% anual (IVA incluido) para la serie BP,
de hasta un 2,38% anual (IVA incluido) para la serie A, de hasta un 0,03% anual (IVA incluido) para la serie X y de hasta un 2,38%

anual (IVA incluido) para la serie F.

La remuneracion fija establecida para cada una de las Series sera calculada sobre el patrimonio del Fondo, segiin la proporcion
que represente cada Serie en el patrimonio total del Fondo, antes de remuneracion al cierre del dia (en adelante, la

“Remuneracion por Administracion”).

La Remuneracion por Administracion se calculara y devengara diariamente y se deducira mensualmente del Fondo, por
periodos vencidos, dentro de los primeros 5 dias habiles del mes siguiente a aquel en que ésta se hubiere hecho exigible.

La Administradora determinara libremente la Remuneracion por Administracion que aplicara a cada Serie, respetando en todo
caso siempre el porcentaje maximo permitido cobrar. No obstante lo anterior, la Administradora llevara un registro completo
de la Remuneracion por Administracion aplicada a cada Serie la cual estara a disposicion de los Aportantes en las oficinas de la

Administradora.

30.1.1 Gasto de Remuneracion por Administracion

AL 31 de diciembre de 2024 y 2023, el gasto por remuneracion a la Sociedad Administradora es el siguiente:

31.12.2024 31.12.2023
Conceptos MUSD MUSD
Remuneracion fija por administracion del ejercicio 90 141
Remuneracion variable por administracion del ejercicio 12 56
Total 102 197

30.1.2 Cuenta por Pagar Remuneracion por Administracion

AL 31 de diciembre de 2024 y 2023, las remuneraciones por pagar a la Sociedad Administradora son las siguientes:

31.12.2024 31.12.2023
Concepto MUSD MUSD
Remuneracion fija por administracion 1 10
Remuneracion variable por administracion 5 48
Total 6 58
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30.2 Tenencia de cuotas por la administradora, personas relacionadas, entidades relacionadas a la misma y otros

La administradora, sus personas relacionadas, sus accionistas y los trabajadores que representen al empleador o que tengan

facultades generales de administracion; a la fecha de los presentes estados financieros mantienen cuotas del Fondo, segin se

detalla a continuacion.

Al 31 de diciembre de 2024

Tenedor

Serie A
Sociedad
administradora
Personas
relacionadas
Accionistas de la
sociedad
administradora
Empleados

Totales

Tenedor

Serie X
Sociedad
administradora
Personas
relacionadas
Accionistas de la
sociedad
administradora
Empleados

Totales

Nimero de cuotas
a comienzos del

ejercicio

Nimero de cuotas
a comienzos del

ejercicio

268.958

268.958

Al 31 de diciembre de 2023

Namero de
cuotas adquiridas

en el ano

Ndamero de
cuotas adquiridas

en el ano

1.226

5.745

6.971

Nimero de
cuotas rescatadas

en el ano

Namero de
cuotas rescatadas

en el ano

(1.226)

(93.912)

(95.138)

Ndmero de
cuotas al cierre

del ejercicio

Nimero de
cuotas al cierre

del ejercicio

180.791

180.791

Monto en cuotas
al cierre del

ejercicio (MUSD)

0,0009

0,0009

Monto en cuotas
al cierre del

ejercicio (MUSD)

207

207

% sobre el

patrimonio del fondo

al cierre del Ejercicio

0.00002%

0.00002%

% sobre el

patrimonio del fondo

al cierre del Ejercicio

5.0847%

5.0847%
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Nota 30 Partes Relacionadas, continuacion

30.2 Tenencia de cuotas por la administradora, personas relacionadas, entidades relacionadas a la misma y otros,

continuacion

Tenedor

Serie A
Sociedad
administradora
Personas
relacionadas
Accionistas de la
sociedad
administradora
Empleados

Totales

Nimero de cuotas
a comienzos del

ejercicio

Ndamero de
cuotas adquiridas

en el ano

Nimero de
cuotas rescatadas

en el ano

Ndmero de
cuotas al cierre

del ejercicio

Monto en cuotas % sobre el

al cierre del patrimonio del fondo

ejercicio (MUSD) al cierre del Ejercicio

0,0009 0.00001%

0,0009 0.00001%

Tenedor

Serie BP
Sociedad
administradora
Personas
relacionadas
Accionistas de la
sociedad
administradora
Empleados

Totales

Nimero de cuotas
a comienzos del

ejercicio

Namero de
cuotas adquiridas

en el ano

205.623

205.623

Nimero de
cuotas rescatadas

enelano

(205.623)

(205.623)

Ndmero de
cuotas al cierre

del ejercicio

Monto en cuotas % sobre el

al cierre del patrimonio del fondo

ejercicio (MUSD) al cierre del Ejercicio

Tenedor

Serie F
Sociedad
administradora

Personas

Nimero de cuotas
a comienzos del

ejercicio

Nimero de

Namero de

cuotas adquiridas cuotas rescatadas

en el ano

en el ano

Nimero de
cuotas al cierre

del ejercicio

Monto en cuotas % sobre el

al cierre del patrimonio del fondo

ejercicio (MUSD) al cierre del Ejercicio
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30.2 Tenencia de cuotas por la administradora, personas relacionadas, entidades relacionadas a la misma y otros,

continuacion
Nimero de cuotas Namero de Namero de Nimerode  Monto en cuotas % sobre el
a comienzos del  cuotas adquiridas cuotas rescatadas cuotas al cierre al cierre del patrimonio del fondo
Tenedor ejercicio en el ano en el ano del ejercicio  ejercicio (MUSD) al cierre del Ejercicio
relacionadas
Accionistas de la - - - - - -
sociedad
administradora
Empleados - - - - - -
Totales - - - - - -
Namero de cuotas Namero de Namero de Nimerode  Monto en cuotas % sobre el
a comienzos del  cuotas adquiridas cuotas rescatadas cuotas al cierre alcierredel  patrimonio del fondo
Tenedor ejercicio en el ano enelano del ejercicio  ejercicio (MUSD) al cierre del Ejercicio
Serie |
Sociedad - - - - - -
administradora
Personas - - - - - -
relacionadas
Accionistas de la - - - - - -
sociedad
administradora
Empleados - - - - - -
Totales - - - - - -
Namero de cuotas Namero de Namero de Nimerode  Monto en cuotas % sobre el
a comienzos del  cuotas adquiridas cuotas rescatadas cuotas al cierre al cierre del patrimonio del fondo
Tenedor ejercicio en el ano enelano del ejercicio  ejercicio (MUSD) al cierre del Ejercicio
Serie X
Sociedad - 1226 (1.226) - - -

administradora
Personas
relacionadas
Accionistas de la
sociedad

administradora
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Nota 30 Partes Relacionadas, continuacion
30.2 Tenencia de cuotas por la administradora, personas relacionadas, entidades relacionadas a la misma y otros,
continuacion

Nimero de cuotas Nimero de Nimero de Nimero de Monto en cuotas % sobre el

a comienzos del  cuotas adquiridas cuotas rescatadas cuotas al cierre al cierre del patrimonio del fondo

Tenedor ejercicio en el ano en el ano del ejercicio  ejercicio (MUSD) al cierre del Ejercicio
Empleados - - - - - -
Totales - 1.226 (1.226) - - -

30.3 Transacciones con personas relacionadas

AL 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo no ha efectuado transacciones con Fondos de la misma Sociedad Administradora,
personas relacionadas a esta o Aportantes del mismo.
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Nota 31 Garantia Constituida por la Sociedad Administradora en Beneficio del Fondo (Articulo N°12 Ley N°20.712)

A continuacion se detalla la garantia constituida por la Sociedad Administradora en beneficio del Fondo, en cumplimiento de

las disposiciones contenidas en el Articulo N°12 de la Ley N° 20.712.

Naturaleza Emisor Representante de los beneficiarios  Monto UF  Vigencia (Desde - Hasta)

Poliza de Garantia  Seguros Generales Suramericana s.a. Banco de Chile 10.000 10-01-2024 AL 10-01-2025

Nota 32 Otros Gastos de Operacion

Los gastos de operacion del Fondo, se presentan a continuacion:

01.10.2024 al 31.12.2024 01.01.2024 al 31.12.2024 01.01.2023 al 31.12.2023

Tipo de Gasto MUSD MUSD MUSD

Auditorias 1 IA 4
Publicacion 1 1 2
Asesorias Legales 2 2 1
Custodia 4 17 16
Otros Gastos 34 180 210
Total 42 204 233
% sobre el activo del Fondo 1,0294 5,0000 3,4229

Nota 33 Informacion Estadistica

A continuacion, se detalla el valor cuota correspondiente al altimo dia del mes informado:

31de diciembre de 2024

Serie del Fondo Mes Valor Libro Cuota USD Valor Mercado Cuota USD Patrimonio MUSD N2 Aportantes

Serie A
Enero 0,9355 0,9355 772 8
Febrero 0,9449 0,9449 761 8
Marzo 0,9580 0,9580 756 8
Abril 0,9539 0,9539 753 9
Mayo 0,9792 0,9792 773 9
Junio 0,9635 0,9635 726 8
Julio 0,9383 0,9383 707 8
Agosto 0,9272 0,9272 664 8
Septiembre 0,9220 0,9220 648 7
Octubre 0,8994 0,8994 633 7
Noviembre 0,9113 0,9113 641 7
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Nota 33 Informacion Estadistica, continuacion
Serie del Fondo Mes Valor Libro Cuota USD Valor Mercado Cuota USD Patrimonio MUSD N2 Aportantes
Diciembre 0,9109 0,9109 598 7
Serie del Fondo Mes Valor Libro Cuota USD Valor Mercado Cuota USD Patrimonio MUSD N2 Aportantes
Serie BP
Enero 1,0368 1,0368 3.737 13
Febrero 1,0470 1,0470 3.818 13
Marzo 1,0618 1,0618 3.768 13
Abril 1,0573 1,0573 3.724 13
Mayo 1,0852 1,0852 3.252 12
Junio 1,0677 1,0677 3.248 12
Julio 1,0399 1,0399 3.118 12
Agosto 1,0276 1,0276 2.984 12
Septiembre 1,0220 1,0220 3.065 12
Octubre 0,9970 0,9970 2.898 12
Noviembre 1,0101 1,0101 2.647 12
Diciembre 1,0097 1,0097 2.656 12
Serie del Fondo Mes Valor Libro Cuota USD Valor Mercado Cuota USD Patrimonio MUSD N2 Aportantes
Serie F
Enero 1,0671 1,0671 1724 3
Febrero 1,0793 1,0793 1.609 3
Marzo 1,0955 1,0955 1.651 3
Abril 1,0932 1,0932 1.808 3
Mayo 1,1254 1,1254 2.035 3
Junio 1,1042 1,1042 2.082 3
Julio 1,0746 1,0746 2.026 3
Agosto 1,0594 1,0594 1183 2
Septiembre 1,0521 1,0521 1.071 2
Octubre 1,0262 1,0262 935 2
Noviembre 1,0409 1,0409 853 2
Diciembre 1,0397 1,0397 611 2
Serie del Fondo Mes Valor Libro Cuota USD Valor Mercado Cuota USD Patrimonio MUSD N2 Aportantes
Serie X
Enero 1,1578 1,1578 300 4
Febrero 11716 11716 303 4
Marzo 1,191 1,191 308 4
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Nota 33 Informacion Estadistica, continuacion

Serie del Fondo Mes Valor Libro Cuota USD
Abril 1,1903
Mayo 1,2271
Junio 1,2058
Julio 1,1752
Agosto 1,1604
Septiembre 1,1540
Octubre 1,1273
Noviembre 11444
Diciembre 1,1435

BHMC

Valor Mercado Cuota USD Patrimonio MUSD N2 Aportantes
1,1903 284 4
1,227 292 4
1,2058 287 4
1,1752 27 4
1,1604 268 4
1,1540 265 4
11273 205 3
11444 207 3
1,435 207 3

La serie | se mantiene vigente y sin aportes a la fecha, su valor cuota es USD0,8267
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Nota 33 Informacion Estadistica, continuacion

31de diciembre de 2023

Serie del Fondo Mes Valor Libro Cuota USD Valor Mercado Cuota USD Patrimonio MUSD N2 Aportantes
Serie A
Enero 0,9758 0,9758 923 8
Febrero 0,9699 0,9699 917 8
Marzo 0,9419 0,9419 828 8
Abril 0,9120 0,9120 806 8
Mayo 0,8772 0,8772 756 8
Junio 0,9182 0,9182 781 8
Julio 0,9395 0,9395 792 8
Agosto 0,9432 0,9432 795 8
Septiembre 0,9524 0,9524 802 8
Octubre 0,8893 0,8893 74 8
Noviembre 0,9288 0,9288 769 8
Diciembre 0,9484 0,9484 785 8
Serie del Fondo Mes Valor Libro Cuota USD Valor Mercado Cuota USD Patrimonio MUSD N2 Aportantes
Serie BP
Enero 1,0817 1,0817 6.305 12
Febrero 1,0753 1,0753 6.274 13
Marzo 1,0434 1,0434 6.078 13
Abril 1,0098 1,0098 5.941 14
Mayo 0,9707 0,9707 5.716 14
Junio 1,0163 1,0163 5.960 14
Julio 1,0399 1,0399 6.187 14
Agosto 1,0452 1,0452 6.028 13
Septiembre 1,0554 1,0554 6.067 14
Octubre 0,9848 0,9848 5.300 14
Noviembre 1,0290 1,0290 5.068 14
Diciembre 1,0510 1,0510 4.298 13
Serie del Fondo Mes Valor Libro Cuota USD Valor Mercado Cuota USD Patrimonio MUSD N2 Aportantes
Serie F
Enero 1,1132 1,132 1.349 3
Febrero 1,1049 1,1049 1.339 3
Marzo 1,0675 1,0675 878 3
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Nota 33 Informacion Estadistica, continuacion

Serie del Fondo Mes Valor Libro Cuota USD Valor Mercado Cuota USD Patrimonio MUSD N2 Aportantes
Abril 1,0326 1,0326 914 3
Mayo 0,9914 0,9914 896 3
Junio 1,0386 1,0386 938 3
Julio 1,0688 1,0688 987 3
Agosto 1,0728 1,0728 988 3
Septiembre 1,0841 1,0841 978 3
Octubre 1,0059 1,0059 868 3
Noviembre 1,0560 1,0560 1.144 3
Diciembre 1,0806 1,0806 1.344 3
Serie del Fondo Mes Valor Libro Cuota USD Valor Mercado Cuota USD Patrimonio MUSD N2 Aportantes
Serie |
Enero 0,8626 0,8626 910 1
Febrero 0,8567 0,8567 904 1
Marzo 0,8284 0,8284 874 3
Abril 0,8017 0,8017 846 3
Mayo 0,7703 0,7703 813 3
Junio 0,8075 0,8075 852 3
Serie del Fondo Mes Valor Libro Cuota USD Valor Mercado Cuota USD Patrimonio MUSD N@ Aportantes
Serie X
Enero 1,1846 1,1846 402 4
Febrero 11778 11778 449 4
Marzo 11397 11397 451 4
Abril 1,1038 1,1038 445 4
Mayo 1,0622 1,0622 362 4
Junio 1,1156 1,1156 364 4
Julio 1,1502 1,1502 363 4
Agosto 1,1564 1,1564 369 4
Septiembre 1,1698 1,1698 389 4
Octubre 1,0868 1,0868 326 4
Noviembre 1,1426 1,1426 327 4
Diciembre 11712 1,1712 315 4

Nota 34 Consolidacion de Subsidiarias o Filiales e Informacion de Asociadas o coligadas

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, no mantiene inversiones en subsidiarias o coligadas, ademas no tiene juicios y contingencias
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Nota 34 Consolidacion de Subsidiarias o Filiales e Informacion de Asociadas o coligadas, continuacion

directas e indirectas que informar.

Nota 35 Sanciones

AL 31 de diciembre de 2024, el Fondo informa las siguientes sanciones a la Sociedad Administradora:

Fecha Resolucion N/A
N° Resolucion N/A
Organismo Fiscalizador N/A
Fecha notificacion N/A
Persona (s) Sancionada (s) N/A
Monto de la sancion en UF N/A
Causa de la sancion N/A
Tribunal N/A
Partes N/A
N° de Rol N/A
Fecha notificacion CMF N/A
Estado de tramitacion N/A
Otros antecedentes N/A

Nota 36 Hechos Posteriores

Con fecha 10 de enero de 2025, HMC S.A. Administradora General de Fondos adquirid poliza de garantia para el Fondo,
cumpliendo asi con el articulo 226 de la Ley 18.045 y el Articulo N°12 de la Ley N°20.712. La garantia constituida por este Fondo
mediante poliza N°8723473 por UF 10.000 con Seguros Generales Suramericana S.A. con vencimiento al 10 de enero de 2026.

La Administracion del Fondo no tiene conocimiento de otros hechos de caracter financiero o de otra indole ocurridos entre el
01 de enero de 2025 y la fecha de emision de estos estados financieros, que pudiesen afectar en forma significativa, los saldos

o la interpretacion de los Estados Financieros que se informan.
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A RESUMEN DE LA CARTERA DE INVERSIONES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

Descripcion

Acciones de sociedades anonimas abiertas

Derechos preferentes de suscripcion de acciones de sociedades anonimas abiertas

Cuotas de Fondos mutuos

Cuotas de Fondos de inversion

Certificados de depdsitos de valores (CDV)

Titulos que representen productos

Otros titulos de renta variable

Depositos a plazo y otros titulos de bancos e instituciones financieras
Cartera de créditos o de cobranzas

Titulos emitidos o garantizados por Estados o Bancos Centrales
Otros titulos de deuda

Acciones no registradas

Cuotas de Fondos de inversion privados

Titulos de deuda no registrados

Bienes raices

Proyectos en desarrollo

Deudores por operaciones de leasing

Acciones de sociedades anonimas inmobiliarias y concesionarias

Otras inversiones

Monto Invertido

MUSD MUSD

Nacional Extranjero Total

MUSD

- 4.010 4.010

% del total de activos

98,2843

Total

- 4.010 4.010

98,2843

Pagina 59



FONDO DE INVERSION HMC DEUDA PRIVADA GLOBAL
Anexos Complementarios
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023

B ESTADO DE RESULTADO DEVENGADO Y REALIZADO

01.01.2024 al 31.12.2024

01.01.2023 al 31.12.2023

Descripcion MUSD MUSD

UTILIDAD (PERDIDA) NETA REALIZADA DE INVERSIONES 538 1.013
Enajenacion de acciones de sociedades anonimas (33) 17
Dividendos percibidos 571 996
PERDIDA NO REALIZADA DE INVERSIONES - -
UTILIDAD NO REALIZADA DE INVERSIONES 206 449
Valorizacion de acciones de sociedades anonimas 206 449
GASTOS DEL EJERCICIO (306) (430)
Comision de la Sociedad Administradora (102) (197)
Gastos operacionales de cargo del Fondo (204) (233)
Diferencias de cambio - Q)
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 438 1.031
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CESTADO DE UTILIDAD PARA LA DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

@ c A P I T A L

01.01.2024 al 31.12.2024

01.01.2023 al 31.12.2023

Descripcion MUSD MUSD

BENEFICIO NETO PERCIBIDO EN EL EJERCICIO 232 582
Utilidad (pérdida) neta realizada de inversiones 538 1.013
Pérdida no realizada de inversiones (menos) - -
Gastos del ejercicio (menos) (306) (430)
Saldo neto deudor de diferencias de cambio (menos) - (1)
DIVIDENDOS PROVISORIOS (menos) (329) (233)
BENEFICIO NETO PERCIBIDO ACUMULADO DE EJERCICIOS ANTERIORES (1.269) (1.744)
Utilidad (pérdida) realizada no distribuida 290 (185)
Utilidad (pérdida) realizada no distribuida inicial 164 (230)
Utilidad devengada acumulada realizada en ejercicio 126 54
Pérdida devengada acumulada realizada en ejercicio (menos) - (9)
Dividendos definitivos declarados (menos) - -
Pérdida devengada acumulada (menos) (1.559) (1.559)
Pérdida devengada acumulada inicial (menos) (1.559) (1.559)
Abono a pérdida devengada acumulada (mas) - -
Ajuste a resultado devengado acumulado - -
Por utilidad devengada en el ejercicio (mas) - -
Por pérdida devengada en el ejercicio (mas) - -
MONTO SUSCEPTIBLE DE DISTRIBUIR (1.366) (1.395)

Pagina 61



